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INFORMACJE PODSTAWOWE O EMITENCIE

1. Informacje ogolne

Dane emitenta
Nazwa spétki ,RELPOL” Spétka Akcyjna
Siedziba spotki Polska, woj. lubuskie
ul. 11-Listopada 37; 68-2Gbary

Podstawowy przedmiot dziatalndci:

26.11.7 Produkcja elementow elektronicznych

27.12.7 Produkcja aparatury rozdzielczej i sterionaj energii elektrycznej

27.33.Z Produkcja spgtu instalacyjnego

27.90.Z Produkcja pozostatego syirzelektrycznego

33.14.Z Naprawa i konserwacja giizen elektrycznych

33.20.Z Instalowanie maszyn przemystowych, eprz wyposaenia

26.51.Z Produkcja instrumentéw i przyddw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych

33.13.Z Naprawa i konserwacja giizen elektronicznych i optycznych

33.14.Z Naprawa i konserwacja giizen elektrycznych

23.99.7 Produkcja pozostatych wyrobow z mineralnygurowcow niemetalicznych, gdzie indziej
niesklasyfikowana

22.22.7 Produkcja opakowa tworzyw sztucznych

22.29.7 Produkcja pozostatych wyrobow z tworzywsznych

28.99.7 Produkcja pozostatych maszyn specjalnegerpaczenia gdzie indziej niesklasyfikowana

46.43.Z Sprzedahurtowa elektrycznych artykutowzytku domowego

46.69.Z Sprzedahurtowa pozostatych maszyn i ydzeh

46.90.Z Sprzedahurtowa niewyspecjalizowana

64.99.Z Pozostata finansowa dziatalhastugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z aegeniem
ubezpiecze i funduszéw emerytalnych

72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w diredzpozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych

74.10.Z Dziatalné¢ w zakresie specjalistycznego projektowania

74.90.Z Pozostata dziatakioprofesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziegklasyfikowana

77.39.2 Wynajem i dzieawa pozostatych maszyn, wdzer oraz débr materialnych gdzie indziej
niesklasyfikowane.

77.40.Z Dzietawa whasnéci intelektualnej i podobnych produktéw, z wyteniem prac chronionych
prawem autorskim

68.10.Z Kupno i sprzedalieruchoméci na wiasny rachunek

70.10.Z Dziatalné¢ firm centralnych (head offices) i holdingbw, z wgteniem holdingéw
finansowych

70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzbmaalngci gospodarczej i zagdzania

82.99.Z Pozostata dziatakito wspomagajca prowadzenie dziataléc gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana

85.59.B Pozostale pozaszkolne formy edukaciji guimieiej niesklasyfikowane

Organ prowadzacy rejestr: Sagd Rejonowy w Zielonej Gérze, VIII Wydziat GospodaycKrajowego
Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000088688

Czas trwania spotkijest nieograniczony

Okres objety sprawozdaniem od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 .

Dane poréwnywalneza okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

Sprawozdanie finansowe spgdzone zostalo wg Midzynarodowych Standardéw Rachunkéwio
i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdavicz&inansowej.

Waluta: dane finansowe w sprawozdaniu podawane $ys. zt, chybaze wskazano inaczej.
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Wiadze spotki

Zarzad Spoiki
Rafat Gulka — Prezes Zadu,
Tomasz Grabczan — Wiceprezes Zdrr

W 2011 r. nie byto zmian w skiadzie Zadn. Dotychczasowy Zagd w dniu 05.05.2011 r. chwatami
Rady Nadzorczej powotany zostat na kelegyletnia kadendgg.

Aktualny sklad Rady Nadzorczej.

Adam Ambroziak — Przewodnigzy Rady Nadzorczej
Joanna Békowska — Wiceprzewodnigza Rady Nadzorczej
Grzegorz Leszcaski

Henryk Leszcziski

Monika Zakrzewska

Wojciech Grzybowski

ogRrLNE

W 2011 roku nie byto zmian w skfadzie osobowym Rildylzorczej.
Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny wynosi 48.045.965 zt i sklada i 9.609.193 sztuk akcji na okaziciela o wéectanominalnej
5 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje znapdsi w obrocie gietdowym.
Kapitat akcyjny dzieli si na:
360 300 akcji serii A na okaziciela
240 200 akcji serii B na okaziciela
254 605 akcji serii C na okaziciela
18 458 akcji serii D na okaziciela
8 735 630 akcji serii E na okaziciela
lloé¢ akcji i gloséw na WZA jest taka sama. Wszystkiejakmaj jednakowe prawo do dywidendy.

Grupa kapitatowa

Wykaz spétek obgtych sprawozdaniem skonsolidowanym

Relpol S.A. — Jednostka domigop — metoda petna,
Relpol Baltija - metoda pelna,

Relpol Eltim Sp. z 0.0. — metoda petna,

Relpol Elektronik Sp. z 0.0. - metoda peina,

DP Relpol Altera Sp. z 0.0. - metoda petna.

aokrwdPE

Spotki wytaczone z konsolidacji

1. Relpol M Sp. z 0.0— spétka zalena z siedzihp w Minsku. Kapitat zakladowy 3 tys. zt, przychody ze
sprzeday w 2011 r. wyniosty 1.425 tys. zt. a zysk nett8 &s. zt. Spoétka jest dystrybutorem Relpolu
na rynku biatoruskim.

2. Relpol Altera Sp. z 0.0~ sp6tka zalina z siedzih w Kijowie. Kapitat zaktadowy wynosi 1.074 tys.
zl. Relpol S.A. posiada w tej spéice 51% udzialdvwa podstawie podpisanej 10 letniej umowy,
dystrybutorem wyrobéw Relpolu na Ukrainie i w Motdajest spotka SV Altera.

3. Relpol France— spotka w trakcie likwidacji. Zakiwzenie likwidacji spodziewane jest w 2012 r.

Relpol S.A. dzy do obgcia konsolidacj catej grupy kapitatowej i sukcesywnie wdaa
w spéitkach jednakowe zasady rachunkéswva sprawozdawczmi. Spétki wyhczone z konsolidacii,
s3 sp6tkami matymi lub &dacymi w trakcie likwidacji, nie magymi istotnego wptywu na wyniki
skonsolidowane. Dodatkowo pozyskanie informacjizbienych do prawidiowego i rzetelnego etip
tych jednostek konsolidacji sporadzenia sprawozdania skonsolidowanego zgodnego z/M&FSF
i wymaganiami Komisji Nadzoru Finansowego,a#@ St z poniesieniem niewspotmiernie wysokich
kosztow, w stosunku do kapitatdow wtasnych tych pstak.
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2. Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. zt w tys. EURO w tys. EURO
Zarok biezacy | Zarok ubiegly | Zarokbiezacy | Za rok ubiegty
WYBRANE DANE FINANSOWE okres okres okres okres
0d 01.01.2011] od 01.01.2010 | od 01.01.2011 | od 01.01.2010
do 31.12.2011] do 31.12.2010| do31.12.2011 | do 31.12.2010
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW |
STRAT
Przychody netto ze sprzegaproduktéw, towaréw i
materiatdw 113117 89 198 27 321 22 275
Zysk (strata) z dziataloi operacyjnej 85 556 74 28 20 645 18 552
Zysk (strata) brutto 8824 -6 550 2 131 -1 636
Zysk (strata) netto 6 892 -8 002 1665 -1 998
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE z
PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
Przeplywy pienjzne netto z dziatalréoi operacyjnej 1216 522 291 1 306
Przeplywy pienjzne netto z dziatalréoi inwestycyjne -3126 5 355 -755) 1337
Przeplywy pienjzne netto z dziatalroi finansowej 1942 -12 084 469 -3 018
Przeplywy pienjzne netto, razem 3 -1 501 B -375
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Stan na Stan na Stan na Stan na
Z SYTUACJI FINANSOWEJ 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa razem 86 288 78 000 19 53¢ 19 695
Zobowigzania i rezerwy na zoboygdania 23 005 22 744 520p 5743
Zobowigzania dlugoterminowe 521 26 119 67
Zobowigzania krotkoterminowe 17 99 17 233 4 0Y5 4351
Kapitat wlasny przypadagy akcjonariuszom
jednostki dominujcej 60 762 53 116 13 751 13 412
Kapitat zaktadowy 48 046 48 046 10 874 12 132
POZOSTALE
Liczba akgji 9 609 193 9 609 193 9609 143 9609 193
Liczba akcji przygta do ustalenia rozwodnioneg
zysku 9609 193 9 609 193 9609 143 9 609 193
Zysk zannualizowany (strata) na jedmkci zwykia
(w zt/ EUR) 0,72 -0,83 0,17 -0,21
Rozwodniony zysk zannualizowany (strata) na ged
akcje zwykia (w zt / EUR) 0,72 -0,83 0,17 -0,21
Wartai¢ ksiegowa na jedsakci (w zt / EUR) 6,32 5,53 1,43 1,40
Rozwodniona wart@ ksiegowa na jedmakci (w zt
/ EUR) 6,32 5,53 1,43 1,40

Sposob przeliczenia kwot w tabeli ,Wybrane dane fiansowe” na EURO

Kurs $redni Kurs $sredni
za okres za okres Kurs na dzien Kurs na dzien
od 01.01.2011] od 01.01.2010 31.12.2011 31.12.2010
do 31.12.2011] do 31.12.2010
Kurs EUR/ PLN 4,1401 4,0044 4,4168 3,9603
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II. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

w tys. zt
od 01-01-201 od 01-01-2010
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT  Nota do 31-12-2011 do 31-12-2010
(rok biezacy) ( rok ubiegty)
Przychody netto ze sprzeda produktow, towarow
materiatow 2 113117 89 198
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 3 85 556 74 288
Zysk(strata) brutto ze sprzeday 27 561 14 910
Koszty sprzeday 3 1161 896
Koszty ogélnego zagelu 3 15 076 13576
Zysk(strata) ze sprzeday 11 324 438
Pozostate przychody operacyjne 4 1958 1944
Pozostate koszty operacyjne 4 4180 8 947
Zysk(strata)z dziatalnosci operacyjnej 9102 -6 565
Przychody finansowe 5 526 2103
Koszty finansowe 5 804 2088
Zysk (strata) brutto 8 824 -6 550
Podatki 6 873 598
Pozostate zmniejszenia zysku 0 0
Zysk (strata) netto 7 951 -7 148
Wynik netto mniejszosci 1059 854
Wynik netto jednostki dominuj acej 6 892 -8 002
w tym zysk (strata) z dziatal§a zaniechanej -47 0
Zysk (strata)netto na jedrakck: 9
- zwykig 0,72 -0,83
- rozwodnion 0,72 -0,83

2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochod ow

w tys. zt

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01-012011
do 31-12-2011

od 01-012010
do 31-12-2010

(rok biezacy) ( rok ubiegty)
Zysk (strata) netto z dziatalndci kontynuowanej 7 951 -7 148
w tym zysk/strata netto z dziatafeozaniechanej -47 0
Inne catkowite dochody 456 -200
Wycena instrumentéw zabezpiecgajch 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia jednos
podporadkowanych 456 -200
Pocatek dochodowy dotygzy innych catkowityc
dochodow 0 0
Catkowite dochody ogdtem 8 407 -7 348
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe |
w tys. zt
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z SYTUACJI FINANSOWEJ Nota 2011-12-31 2010-12-31
(rok biezacy) (rok ubiegty)
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 35919 36 394
Rzeczowe aktywa trwate 10 26 071 26 414
Nieruchomdci inwestycyjne 11 0 0
Wartasci niematerialne 12 6 318 6114
Aktywa finansowe 13A,B 392 396
Naleznosci diugoterminowe 16 76 21
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 3 062 3449
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 49 876 41 582
Zapasy 14 22 810 16 924
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 15 19 107 16 837
Naleznosci pozostate 16 2187 1407
Inwestycje krotkoterminowe 13C 90 817
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 17 5 455 5423
Rozliczenia miedzyokresowe 1¢ 227 174
Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako przeznacane dc
sprzedazy 493 24
SUMA AKTYWOW 86 288 78 000
PASYWA
Kapitat wiasny 60 762 53116
Kapitat podstawowy 19A 48 046 48 046
Kapitat zapasowy 19B 124 9575
Kapitat z aktualizacji wyceny 19C 1637 1639
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podpdkewanych 243 -213
Zysk/strata z lat ubiegtych 3820 2071
Wynik roku biezacego 8 6 892 -8 002
Kapitaty mniejszosci 2521 2140
Rezerwy na zobowazania 4481 5244
Rezerwy na odroczony podatek € 2 959 3370
Rezerwy na&wiadczenia pracownicze 2C 790 435
- w tym dtugoterminowe 20 790 371
Pozostate rezerwy na zobawania 20 732 1439
- w tym dtugoterminowe 0 0
Zobowiazania diugoterminowe 527 267
Oprocentowane kredyty i pgczki 21 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 22 527 267
Pozostate zobowrania 24 0 0
Zobowiazania krotkoterminowe 17 997 17 233
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 23 7 829 11 247
Zobowigzania z tytutu leasingu 22 325 507
Pozostate zobowrania 24 8 304 5476
Biezgca cz$¢ oprocentowanych kredytéw i pgczek 21 1539 0
Przychody przysztych okresow 1¢ 0 3
SUMA PASYWOW 86 288 78 000
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4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni  eznych
w tys. zt
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW 2011-12-31 2010-12-31
PIENIEZNYCH (rok biezacy) (rok ubiegty)
A. Przeplywy s$rodkéw pienieznych z dzialalndici operacyjnej
(metoda parednia) 1216 5228
I. Zysk (strata) brutto 8 824 -6 550
Il. Korekty razem -7 608 11778
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wiaeych metog
praw witasnéci 0 0
2. Amortyzacja 4 051 4 864
3. (Zyski) straty z tytutu rinic kursowych 430 87
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 433 629
5. (Zysk) strata z dziatal§oi inwestycyjnej 437 2008
6. Zmiana stanu rezerw -365 627
7. Zmiana stanu zapaséw -5610 3363
8. Zmiana stanu nalrasci -3 519 -3 355
9. Zmiana stanu zobowdan krotkoterminowych, z wyjtkiem
pozyczek i kredytow -2 530 4030
10. Zmiana stanu rozlicaenigdzyokresowych -156 -59
11.Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony -783 -411
12. Inne korekty 4 -5
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalndci inwestycyjnej -3126 5355
I. Wplywy 868 7 340
1. Zbycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktyw
trwatych 218 305
2. Zbycie inwestycji w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 650 7 029
- zbycie aktywow finansowych 343 6 530
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0
- odsetki 26 315
- inne wptywy z aktywow finansowych 281 184
4 . Inne wplywy inwestycyjne 0 6
Il. Wydatki -3 994 -1 985
1. Nabycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktyw
trwatych -3 945 -1981
2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 -4
- nabycie aktywow finansowych 0 -4
- inne wydatki inwestycyjne 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne -49 0
C. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalngci finansowe;j 1942 -12 084
I. Wplywy 4138 0
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0
2. Kredyty i payczki 1539 0
3. Inne wplywy finansowe 2 599 0
Il. Wydatki -2 196 -12 084
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtacieli -1 140 -649
3. Inne, nk wplaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu podziat
zysku 0 0
4. Splaty kredytow i poyczek 0 -9 457
5. Wykup dhiznych papieréw wart@iowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowzan finansowych 0 0




Sprawozdanie Finansowe Grupy kapitatowej Relpol204.1 r.

7. Ptatndci zobowizan z tytutu umow leasingu finansowego
8. Odsetki
9. Inne wydatki finansowe

D. Przeplywy pienizne netto razem

E. Bilansowa zmiana stanuérodkdéw pienieznych, w tym:
- zmiana stanérodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych

F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu , w tym

- r&znice kursowe

G. Srodki pieni ezne na koniec okresu

-767 -1 396
-289 -582
0 0
32 -1501
32 -1 501
0 0
5423 6 924
0 0
5455 5423




Sprawozdanie Finansowe Grupy kapitatowej Relpol204.1 r.

5. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale  wilasnym

w tys. zt
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE . . Kapitat z 20 . . .

ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM poﬁgg\t/?:)wy Z*;;g'stg\tvy ak\}\l,J)%:ILzrz]a;ji Izﬁzf(‘)'vcvi Zatfg/ys;; . Kap(l)tg:j ;/é&r?]sny mrfiz?sltza(; ; Kapitaly ogélem
Stan na 01 stycznia 2011 roku 48 046 9575 1639 -213 -5931 53 116 2140 55 256
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0 -9 575 0 0 9575 0 0 0
Podziat zysku 0 43 0 0 -43 0 0 0
Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej ich
wartasci nominalnej 0 80 0 0 0 80 0 80
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 1140 1140 0 1140
Raéznice z aktualizacji wyceny 0 1 -2 0 0 -1 0 -1
Wycena transakcji zabezpiecaajch 0 0 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu 0 0 0 0 6 892 6 892 0 6 892
Inne 0 0 0 456 -921 -465 381 -84
Stan na 31 grudnia 2011 roku 48 046 124 1637 243 10712 60 762 2521 63 283
Stan na 01 stycznia 2010 roku 48 046 24 292 2138 -13 -12 235 62 228 1739 63 967
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0 -11 985 0 0 11985 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 624 624 0 624
Réznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0
Wycena transakcji zabezpieczajch 0 0 0 0 0 0 0 0
Wycena akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu 0 0 0 0 -8 002 -8 002 0 -8 002
Inne 0 -2 732 -499 -200 1697 -1734 401 -1 333
Stan na 31 grudnia 2010 roku 48 046 9575 1639 -213 -5 931 53116 2140 55 256
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Sprawozdanie Finansowe Grupy kapitatowej RelpoRQHl r.

6. Oswiadczenie Zarz gdu o prawidtowo $ci sprawozdania

Oswiadczenie o zgodn€ci

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Relpd\. 25.02.2005r. poedio uchwat w sprawie
sporadzania sprawozda jednostkowych i skonsolidowanych paeszy od 2005 roku zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkgeip Mi¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawécio
Finansowej oraz zwranymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formgzporzdzen Komisji Europejskiej.
Spoétka zastosowata MSSF 1 w jednostkowym sprawadadamansowym na 2005 rok z daprzegciowy
zgodnie z MSSF na d#iel stycznia 2004 roku.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowetafmssporadzone zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawdézo Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE. Nizien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, hmpod uwag toczcy sk w UE proces wprowadzania standardow
MSSF oraz prowadzagnprzez grup kapitalows dziatalng¢, w zakresie stosowanych przez grugapitatovg
zasad rachunkowioi nie ma réanicy migdzy standardami MSSF, kt6re weszlyzycie, a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuyj standardy i interpretacje zaakceptowane przeze¢ REliledzynarodowych Standardow
Rachunkowéci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Mizynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej
(LKIMSF")

Zaprezentowane dane finansowe na3ie.12.2011 r. i 31.12.2010 r. zostaly zbadanezpazelytora.

Oswiadczenie o kontynuowaniu dziatalnéci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sgpone przy zateeniu kontynuowania dziataldoi
gospodarczej przez grgpkapitalovea w dapcej st przewidzi€é przyszigci oraz nie istnigj okoliczngci
wskazugce na zagreenie kontynuowania tej dziatalfm ( z wylaczeniem spétek, ktére postawiono w stan
likwidacji).

Profesjonalny oad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkémivovobec zagadnie podanych poiej, najweksze
znaczenie oprécz szacunkdwdgdwych, miat profesjonalny ad kierownictwa.

Ponizej oméwiono podstawowe zaenia dotycace przysztéci i inne kluczowe zrodta niepewngci

wystepujace na dzié bilansowy, z ktdrymi zwaizane jest istotne ryzyko znacej korekty wartéci bilansowych
aktywow i zobowazan w nastpnym roku finansowym.

Klasyfikacja uméw leasingu, w ktorych jednostka hoipca wysgpuje jako leasingobiorca

Jednostka domingga wystpuje jako strona uméw leasingu. #k& z podpisanych umoéw leasingu analizowana
jest pod lgtem ryzyka i korzyci wynikajacych z tytutu korzystania z aktywéw nabytych w ratmaimowy

i w zalenosci od jej oceny zgodnie z wymogami MSSF zostajeaskKikowana jako umowa leasingu
operacyjnego lub finansowego.

Spotki z Grupy kapitatowej niggsstronami uméw leasingowych.

Identyfikacja wbudowanych instrumentéw pochodnych
Na kady dziex bilansowy kierownictwo Jednostki domigogj dokonuje oceny czy w ramach podpisanych
umow wystpuja cechy ekonomiczne i ryzyko wieiwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w vialuc

obcej, ktére bylybycisle powgzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem $eiavym dla umowy zasadniczej
(gtéwnego kontraktu).

11



Sprawozdanie Finansowe Grupy kapitatowej RelpoRQHl r.

Klasyfikacja aktywow finansowych

Na kady dzier bilansowy Jednostka domimgp ocenia, czy posiadane aktywa finansowensvestycjami
utrzymywanymi do terminu zapadakon

7. Oswiadczenie Zarz gdu dotycz gce wyboru Biegtego Rewidenta

Rada Nadzorcza spotki w dniu 5 maja 2011 r. gaduchwat o wyborze audytora do przedlu
potrocznego i badania rocznego jednostkowego i skowanego sprawozdania finansowego spoiki za rok
2011. Rada Nadzorcza wybrata spoBDO Sp. z 0.0. z siedzibw Warszawie, ul. Pogbu 12, wpisas na list
podmiotow posiadagych uprawnienia do badania sprawazéiransowych pod nr 3355.

Wybor podmiotu do badania sprawozdania finansowg@nany zostat zgodnie z ob@aiijgcymi przepisami
i normami zawodowymi. Spotka korzystata z ustugydarskich BDO Sp. z 0.0. w 2010 r.

I1l.  ANALIZA FINANSOWA

1. Omowienie skonsolidowanych wynikow finansowych

Przychody ze sprzeday

W 2011 r. grupa kapitatowa agingta 113 min zt przychodéwe sprzeday, co w stosunku do 2010 r. (89
min z}) stanowi wzrost o 27%.
Wiecej informacji przedstawiono pomj, przy omawianiu wielkéei i struktury przychodéw ze sprzega—
Nota 2.

Wynik na sprzedazy

Skonsolidowany wynik brutto na sprzegawyniost w 2011 r. 27,6 min zt i byt o 85% wszy w
poréwnaniu z wynikiem oggnictym w roku 2010 (14,9 min zt).
Wynik na sprzedg netto w 2011 r. wyniést 11,3 min zt, co w por@miu z wynikiem z 2010 r. (0,4 min z})
oznacza popragwo 10,9 min zt.

Na skonsolidowany wynik na sprzeday wptyw miaty:

1. Wozrost poziomu sprzeday.
Sytuacja rynkowa w 2011 r. ulegta wyrej poprawie w stosunku do roku 2010zy@ienie gospodarcze
przetaylo sic na wzrost popytu. Wzrosta sprzedaiemake na wszystkie rynki handlowe spotki i we
wszystkich grupach wyrobdw.

2. Sytuacja finansowa spétek zalmych.
Kryzys z lat 2008-2009 datesimocno we znaki spotkom zaleym, gtownie zagranicznym. Onezteadzity
sobie z kryzysem dw gorzej nk Relpol S.A. Cz$¢ spotek stracita szaga odrobienie strat i jakikolwiek
rozwoj. Dlatego te w 2009 i 2010 r. spotki nierentowne jak Relpolrie, Relpol Ldt, Relpol Hungary i Relpol
GmbH postawiono w stan likwidacji a udziaty w spaidth Relpol BG i Ponar Corporate Center zostaty
sprzedane. W stan likwidacji postawiono réwniRelpol Holding, spok ktéra nie prowadzita dziataldoi
statutowej. Aktualnie w trakcie likwidacji jest Rell France i Relpol Baltija. Decygzjo likwidacji tej ostatniej
spotki podgto w lutym 2012 r. po przeniesieniu catej jej preciudo DP Relpol Altera na Ukrainie.
Najlepiej spdérod spoétek zaleych radzi sobie Relpol Eltim z siedzibw Sankt Petersburgu. Spétka ta
regularnie wypracowuje zyski i co roku wyptaca wsaywidend. Dywidend w 2011 r. wyptacit réwnie
Relpol Elektronik.
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Sprawozdanie Finansowe Grupy kapitatowej RelpoRQHl r.

3. Poziom kurséw walut.
W sytuacji, gdy eksport stanowi blisko 70% sprzgga czego ok. 70% realizowana jest w euro, kuritnaa
znaczenie i istotny wptyw na wyniki grupy kapitalejvSzczegdlnie niekorzystng duze wahania kurséw w
ciggu roku. W 2011 réredni kurs euro liczony na konieckkego miesjca wyzszy byt o ok. 3,4% w stosunku
do 2010 .

4. Poziom cen surowcow.
W produkcji przekanikbw wykorzystuje si tworzywa sztuczne oraz detale z zawsitp surowcOw takich jak
miedz, srebro, ztotoSrednio ok. 35% kosztow produkcji wyrobow stanowieds i srebro. Ceny miedzi od
2009 r. poprzez 2010 r. regularnie rostyagaiac w lutym 2011 r. maksimum na poziomie 10.124 USDare.
W ostatnim kwartale 2011 roku ceny spadly do poziah570 USD/t, ale w 2012 r. ponownie zggzosraé.
Podobnie byto z cenami innych podstawowych surowadpv srebro wzrosto z 15,01 USD/ugigy 2010 r. do
maksymalnego poziomu 48,45 USD/ ungj potowie 2011 r., po czym spadio do 27,87 USDygima koniec
2011 r. Wzrost cen surowcow niekorzystnie wptywamyaiki grupy obnkajgc rentownd¢ sprzeday.

Pozostata dziatalnéé operacyjna

Pozostala dzialaldo operacyjna w 2011 r. zmniejszyla wynik grupy kajotvej o 2,2 min zi
W tym samym okresie 2010 r. wynik na pozostatepldanaici operacyjnej byt mocno ujemny i wyniést -7,0
min zt. Gtéwny wplyw na to miaty rezerwy na urlopyynagrodzenia, odpisy aktualizop warté¢ zapasow,
srodkéw trwatych i prac badawczo-rozwojowych. Zgtzednostki dominuicej rozpoznat problemy spoétek
zwigzane z dziataniami z lat poprzednich, ktére zdanfemmdu w znaczny sposob wplywaly na efektywio
dziatalndgci, a ktérych eliminacja pozwolita na skutegzpopraw rentowndci w roku 2011. Oprécz
dokonanych odpiséw zwianych ze zdarzeniami z lat poprzednich w 2010prowadzono odpisy i rezerwy
dotyczce zdarzé planowanych i przewidywanych w roku 2011. Koszhtydpiséw w wysokixi ok. 6.859
tys. zt miat charakter jednorazowy, nie powt6rzghs 2011 r i nie powtdrzy w latach naghych.
Doktadne powody odpiséw i rezerw oraz kwoty podanaocie nr 4.

Dziatalnos$é finansowa

Dziatalnas¢ finansowa w 2011 r. o 278 tys. zt zmniejszytla viygrupy kapitalowej. W poréwnywalnym
okresie 2010 r. wynik na dziatalém finansowej byt nieznacznie dodatni i wynidstys. zt.
W 2011 roku podstawowy wptyw na wynik dziatadoo finansowej miaty odsetki od zoboyzian i odpisy
aktualizupce nalénosci z tyt. odsetek i pyczek.
Doktadne kwoty podano w nocie nr 5.

Wynik netto

Dziatalnas¢ grupy kapitatowej w 2011 r. uwiezona zostata bardzo dobrym wynikiem netto. Wynabst
6,9 min zt, co w poréwnaniu ze siat wysokaci 8 min zt poniesiogn w roku 2010 oznacza popraw blisko
15 min zk. Strata netto poniesiona w 2010 r. tdietelpiséw i rezerw dokonanych na pozostatej dinakzi
operacyjnej opisanych powsj. Byly to przede wszystkim utworzone rezerwy py aktualizujce wartdc¢
zapasowgsrodkow trwatych, prac badawczo-rozwojowych orazmadsci. Dziatania te obagizajace wynik roku
2010 miaty charakter zdanz¢ednorazowych.
Tak dobry wynik netto osgniety w 2011 r. to efekt restrukturyzacji grupy kapotaej przeprowadzonej w 2010
roku, zwikszenie sprzeda i poprawa maty, a take spadek kosztéw operacyjnych i finansowych.
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Sprawozdanie Finansowe Grupy kapitatowej RelpoRQHl r.

2. Analiza wska znikowa

Wskazniki rentowno$ci

. . . Wielkosé
Wskaznik Sposab liczenia
' sessgfieoil 2011 | 2010
Rentownd¢  brutto  n{ Wynik brutto na sprzeda /sprzeda o 0
sprzeday *100% 24,4% 16,7%
Rentownd¢ na sprzedsy | Wynik na sprzedgy/ sprzeda *100% 10,0% 0,5%
Rentownd¢ netto sprzedsy Zysk netto/ sprzeda*100% 6,1% -9,0%

Zysk netto za 12 m-cy. wartas¢
kapitatu wtasnego *100%
Zysk netto za 12 m-cyf. wartasi¢
aktywow *100%

ROE 12,2% -13,7%

ROA 8,4% -9,5%

Rentownd¢ brutto sprzedey jest o 7,7 punktu procentowego isya nk w 2010 r., co wynika z dynamiki
sprzeday i ograniczenia kosztow.
W zwigzku z popraw wyniku na dziatalnéci operacyjnej i finansowej o 15punktéw procentolwyezrosta
rentowng¢ netto sprzeds. ROE i ROA po raz pierwszy od kilku lat dodatnie.

Poziom zadhzenia

. . . Wielkosé
Wskaznik Sposob liczenia
! et 2011 | 2010
. . . (Zobowizania +rezerwy)/aktywa
Ogoblny poziom zadienia £100% 26.7% 29.2%
Finansowanie kapitatg (kapitat wkasny+ zob. dlugoterminowe
statym + rezerwy diugot.)/aktywa *100% 71,9% 68,9%
Pokrycie majtku trwateg . . 1 (A0
Kapitatem wiasnym Kapitat wkasny/ Magtek trwaty*100% 169.2% 145.9%

Zadhuwzenie grupy kapitatowej wzrosto o0 1,0 min zt w stoku do 31.12.2010 r. Gtéwnym powodem byto
zachgniecie kredytow bankowych.
Trwate skfadniki majtku przedsibiorstwa finansowaneyg kapitatlu wkasnego.

Wskazniki ptynno $ci

Wskaznik Sposab liczenia bijielkatc
2011 2010

i Aktywa biezace/ zobowizania
Plynnai¢ biezaca krétkoterminowe 2,77 2,41

. (Aktywa biezace — zapasy)/
Plynnai¢ szybka zobowhpzania krotkoterminowe 1,50 1,43

(Aktywa biezace — zobowjzania
Poziom kapitatu pracagego| krotkoterminowe) / sprzedd liczba
dni w okresie 101 98

Wskazniki ptynnosci sa na bezpiecznych poziomach. Grupa kapitatowa niepnobleméw z realizagj
zobowgzan.
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Wskazniki efektywnosci

Wskaznik Sposéb liczenia bijielkatc
2011 2010
, . Sprzeda za 12 miesicy/ §r. poziom
Wskaznik obrotu aktywéw aktywow 14 11
(Sredni poziom zapaséw/ koszt sprzpd.
Cykl zapasow produktéw i towaréw) * liczba dni
w okresie 85 88
o (Sredni poziom natnosci z tyt.
Cykl nalenaici dostaw/ sprzeda * liczba dni w okresi 57 62
(Sredni poziom zobowvgizah z tyt.
Cykl zobowizan dostaw/ koszt sprzedanych produktpw
i towaréw) * liczba dni w okresie 38 44

Wskazniki efektywndci poprawity sé w stosunku do danych na koniec roku 2010.
Dlugi cykl rotacji zapaséw wynika z charakteru bnamv jakiej dziata grupa. Cykl ten w 2011 r. skrésig o 3
dni w stosunku do roku 2010. O 5 dni skrocié¢ séwniez cykl rotacji nalenosci a o 6 dni cykl rotacji
zobowgzan.

3. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta b  edg miaty wptyw
na osi ggni ete przez niego wyniki finansowe

Najwiekszy wplyw na osigane przez grupkapitatows wyniki finansowe, co najmniej w perspektywie do
konca roku, ledg miaty czynniki makroekonomiczne, niezate od spétek oraz czynniki weetrnzne.

Wsréd czynnikdw zewgtrznych maemy wyr&nic:
* wysokas¢ i wahania kursu walut,
« wzrost popytu i odbudowaniecsiynkow po kryzysie gospodarczym,
e rozwoj odnawialnycttrédet energii,
* wzrost zapotrzebowania na systemy ochrony radiohwgj,
« naklady na inwestycje w kraju i zagrasic
e ceny na rynku surowcOw (miedsrebro, ropa),
e pozyskanie zewgirznychzrddet finansowania.

Wsrdd czynnikéw wewstrznych zaleénych od spétki podstawowe znaczenie ma:
e dostosowanie mocy produkcyjnych do potrzeb rynku,
« dostosowanie poziomu kosztéw do aktualnej koniuryktia rynku,
« szybkie zwgkszenie udziatdw rynkowych w oparciu o obgaferte produktovy,
e poprawa rentownizi wyrobow,
e rozszerzenie i uzupetnienie oferty przez rozwéjsmaprzekanikéw elektromagnetycznych,
» racjonalizacja oferty towaréw handlowych,
« finalizacja zmian w strukturze grupy kapitatowej,
< realizacja zaplanowanej sprzega
e realizacja podpisanych kontraktéw handlowych,
e uzyskanie petnych mocy produkcyjnych w zaktadzieRd#pol Altera na Ukrainie,
e promocja i pozyskanie kontrahentéw na przelitado inwenteréw solarnych,
e wygranie przetargdbw na systemy ochrony radiologg¢polskich granic i lotnisk.
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V. INFORMACJA DODATKOWA - NOTY DO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Segmenty dziatalno Sci

Segment operacyjny jesteézia sktadovy jednostki:

a) ktoéra angauje st w dziatalné¢ gospodarcg, w zwigzku z ktérymi mae uzyskiwa przychody i ponosi
koszty (w tym przychody i koszty zwdane z transakcjami z innymi géziami sktadowymi tej samej
jednostki),

b) ktorej wyniki dziatalnéci s3 regularnie przegHane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejnmisva
decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzygtyjte wyniki przy decydowaniu o alokacji zasob6w do
segmentu i przy ocenie wynikow dziatadabsegmentu, a talk

c) w przypadku ktorejssdostpne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, naleidentyfikowa segmenty operacyjne w oparciu o wetwene raporty
dotyczce tych elementéw, ktoreg segularnie weryfikowane przez osoby decydajo przydzielaniu zasobow
do danego segmentu i ocen@@ jego wyniki finansowe.

Biorgc powyzsze pod uwagnalezy stwierdzé, ze grupa kapitatowa dziata na rynku komponentéw raatgki

przemystowej i jest to podstawowy segment jej ddraci. Dla celéw zargdczych cata dziatalsd grupy
kapitalowej rozpatrywana jest jako jeden segment.

2. Sprzeda z

NOTA NR 2

Przychody ze sprzeday - struktura rzeczowa

od 01-01-2011
do 31-12-2011

od 01-01-2010
do 31-12-2010

(rok biezacy) ( rok ubiegty)
Przychody ze sprzeda produktéw 70773 56 583
Przychody ze sprzedgaustug 1172 1038
Razem przychody ze sprzedgy wyrobdw i ustug 71945 57 621
- w tym od jednostek payzianych 436 806
Przychody ze sprzedatowaréw 39 022 30 245
Przychody ze sprzed@amateriatow 2 150 1332
Razem przychody ze sprzedey towaréw i materiatow 41172 31577
- w tym od jednostek payzanych 37 0
Ogoétem przychody ze sprzeday 113117 89 198
- w tym od jednostek payzianych 473 806

Przychody ze sprzeday - struktura geograficzna

od 01-012011
do 31-12-2011

od 01-012010
do 31-12-2010

(rok biezacy) ( rok ubiegty)
Kraj
Przychody ze sprzedsp produktéw 24 094 20 150
Przychody ze sprzedpustug 889 790
Przychody ze sprzedptowaréw 6 628 5359
Przychody ze sprzedy materiatow 2143 1314
Razem przychody ze sprzedegy w kraju 33754 27613
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- w tym od jednostek payzianych 0 5
Eksport
Przychody ze sprzegaproduktow 46 679 36 433
Przychody ze sprzedaustug 283 248
Przychody ze sprzedatowaréw 32 394 24 886
Przychody ze sprzedamateriatow 7 18
Razem przychody ze sprzedey na eksport 79 363 61 585

- w tym od jednostek payzianych 473 707
Ogoétem przychody ze sprzeday 113117 89 198

- w tym od jednostek payzianych 473 801

W 2011 r. grupa kapitatowa aggincta ok. 113,1 min zt przychodow ze sprzeglaco w stosunku do 2010 r.
(89,2 min zt) stanowi wzrost 0 27%.

Na poziom sprzedy w 2011 r., w pordwnaniu do 2010 r. wptyw miatappawa sytuacji gospodarczej
w kraju i zagranig, wzrost ilgci naptywajcych zaméwia. Wzrosty naktady na inwestycje, co widoczne byto
po ogtaszanych przetargach.

Przychody ze sprzeday

w tys. zt
Lp. Tresé Rok Dynamika
2011 2010
1 |Wyroby i ustugi 71945 57621l +24,9%
2 |Towary i materiaty 41 1772 31577 +30,4%
Razem 113117 89198 +26,8%

Poziom sprzeds i kurs euro w poszczegoélnych kwartatach przedistavykres.
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Struktura sprzedazy

w min. z
eSS 2011 Udziat % 2010 Udziat %
Polska 33,75 29,84% 27,61 30,95%
Eksport, w tym: 79,37 70,16% 61,59 69,05%
Rynki wschodnie 34,04 30,09% 27,28 30,58%
Niemcy 23,85 21,08% 13,79 15,46%
Francja 3,66 3,24% 2,52 2,82%
Wielka Brytania 1,09 0,96% 2,44 2,74%
Wiochy 2,75 2,43% 4,49 5,03%
Pozostate kraje 13,98 12,36% 11,07 12,42
Razem 113,12 100,00 89,20 100,00%

Najwiekszy udziat w strukturze sprzedamap rynki wschodnie, rynek krajowy i niemiecki.

W 2011 r. najwysz dynamile sprzeday odnotowano na rynek niemiecki i francuski, gdgpmzeda
wzrosta odpowiednio o 73% i 45%g ® kraje, gdzie zlikwidowane zostaty spotki zale, coswiadczy o tym,
ze likwidacja tych spotek nie miata wptywu na pozigprzeday do tych paéstw.

Najwickszym rynkiem eksportowym grupy kapitatowej jestel wschodni, gtownie kraje bytego Zwmku
Radzieckiego. Sprzedalo tych pastw po dokonaniu wytzer konsolidacyjnych wzrosta w 2011 r. 0 25% w
poréwnaniu do roku 2010. Spadta sprzeda rynek wioski, gdzie dotychczasowyzgiklient wycofat s¢ z
branzy przekanikéw oraz do Anglii, gdzie likwidowana jest spoétizalezna. Uwolnione moce produkcyjne
wykorzystywane sdo produkcji innych wyrobéw i dla innych odbiorcow

Duzy udziat w strukturze sprzezla ma sprzeda krajowa i stanowi ona blisko 30% przychodoéw ze
sprzeday. Sprzeda na kraj wzrosta 0 22% w 2011 r. w stosunku do r28L0.

W sytuacji, gdy 70% przychodoéw ze sprzed@ochodzi z eksportu poziomy i wahania kursow wahap
istotne znaczenie. W prezentowanym okresie gpgstaly wahania kursow walut, szczegdlnie intensywni
wzrosty w drugim potroczu ogjajpc maksimum w potowie grudnia 2011S8redni kurs euro w 2011r. wynidst
4,1401 i byt wyszy o 3,4% w poréwnaniu do roku 2010. Kdredni obliczono jakaredni arytmetycza
kurséwsrednich NBP, obovazujacych na koniec kalego miesica w poszczegdlnych okresach.

3. Koszty (w tym amortyzacja, $wiadczenia pracownicze)
NOTANR 3
od 01-01-2011| od 01-01-2010
Koszt sprzedaty - struktura rzeczowa do 31-12-2011| do 31-12-2010
(rok biezacy) (rok ubiegty)
Koszt sprzeday produktéw 52 601 49615
Koszt sprzeday ustug 674 108
Razem koszty sprzeday wyrobow i ustug 53 275 49 723
- w tym od jednostek payzianych 292 141
Koszt nabycia sprzedanych towaréw 30311 23271
Koszt nabycia sprzedanych materiatéw 1970 1294
Razem koszty nabycia towaréw i materiatow 32281 24 565
- w tym od jednostek payzianych 22 0
Ogoétem koszt sprzeday 85 556 74 288
- w tym od jednostek payzianych 314 141

18



Sprawozdanie Finansowe Grupy kapitatowej RelpoRQHl r.

Koszty wedtug rodzaju

od 01-01-2011
do 31-12-2011

od 01-012010
do 31-12-2010

(rok biezacy) | (rok ubiegly)

Amortyzacja 4 052 4 864
Zuzycie materiatow i energii 65 987 46 360
Ustugi obce 14 006 10 360
Podatki i optaty 1731 1952
Wynagrodzenie 22122 19179
Ubezpieczenia spoteczne i infigiadczenia 4 832 3912
Pozostate koszty rodzajowe 1224 1014
Koszt sprzedanych materiatow i towaréw 9 032 7 651
Razem koszty w uktadzie rodzajowym 122 986 95 292
Zmiana stanu zapasow produktéw i rozlicmigdzyokresowych 6 175 -1 704

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby gestki 2 295 1160

Koszty sprzedzay 1442 896

Koszty ogdlnego zagrlu 14 796 13575
Korekty konsolidacyjne 12 722 7077

Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 85 556 74 288

Amortyzacja srodkéw trwatych i warto §ci niematerialnych, odpisy
aktualizacyjne ujete w rachunku zyskéw i strat

od 01-012011
do 31-12-2011

od 01-012010
do 31-12-2010

(rok biezacy) | (rok ubiegly)
Pozycje ugte w koszcie wlasnym sprzedanych towaréw
produktow:
Amortyzacjasrodkow trwatych 2817 3590
Trwala utrata wart@i rzeczowychsrodkow trwatych 0 0
Amortyzacja wartéci niematerialnych 52 58
Pozycje ugte w kosztach ogéinego zaggdu:
Amortyzacjasrodkow trwatych 372 297
Amortyzacja wartéci niematerialnych 811 919
Amortyzacja razem 4 052 4 864
od 01-012011 | od 01-012010
Koszty swiadczei pracowniczych do 31-12-2011 | do 31-12-2010
(rok biezacy) (rok ubiegty)
Wynagrodzenia 22122 19179
Koszty ubezpieczespotecznych 4137 3218
Pozostatgwiadczenia 695 694
Razem koszty§wiadczen pracowniczych 26 954 23091
4. Pozostata dziatalno $¢ operacyjna

Pozostate przychody operacyjne

od 01-012011
do 31-12-2011

od 01-012010
do 31-12-2010

(rok biezacy) (rok ubiegty)
Zmniejszenie odpisow aktualizgych 747 690
Rozwigzanie rezerw 878 1058
Zysk na sprzedg rzeczowych aktywow trwatych 9 68
Otrzymane kary umowne i odszkodowania 13 15
Umorzone zobowgzania 128 0
Inne 183 113
Razem pozostale przychody operacyjne 1958 1944
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od 01-012011 | od 01-012010
Pozostate koszty operacyjne do 31-12-2011 | do 31-12-2010
(rok biezacy) (rok ubiegty)
Odpis aktualizujcy wartd¢ aktywow niefinansowych 7 5
Odpis aktualizujcy naleznosci 129 726
Odpis aktualizujcy prace badawczo-rozwojowe 356 938
Odpis aktualizujcy srodki trwate, zapasy 1642 4001
Utworzenie rezerwy na niewykorzystane urlopy 601 749
Utworzenie rezerwy na wynagrodzenia 0 468
Utworzenie rezerw na odprawy emerytalne 355 0
Utworzenie rezerwy na zoboyzania 715 653
Utworzenie innych rezerw 8 523
Zapasy ztomowane 60 301
Darowizny przekazane 45 29
Naleznosci przedawnione, umorzone i uprawdopodobn 11 0
Vat naleny 58 96
Zdarzenia losowe 19 33
Likwidacja ST i WNIP 3 0
Inne 171 425
Razem pozostate koszy operacyjne 4 180 8 947

5. Dziatalno $¢ finansowa

NOTA NR 5

Przychody finansowe

od 01-012011
do 31-12-2011

od 01-012010
do 31-12-2010

(rok biezacy) ( rok ubiegty)
Odsetki od udzielonych pgczek 14 75
Pozostate odsetki 59 452
Nadwyzka docatnich nad ujemnymi edicami kursowymi 301 1
-w tym zrealizowana nadviia na transakcjach zabezpiegesch 0 0
Odwrdcenie odpiséw aktualizigych nalenosci z tytutu
odsetek/udzielonej ggczki 9 33
Rozwigzanie odpiséw aktualizggych payczki 0 115
Rozwigzanie odpiséw aktualizagych na rénice kursowe 0 678
Przychody ze zbycia inwestycji 0 86
Aktualizacja wartéci inwestycji-transakcje forward 19 137
Inne 124 526
Razem przychody finansowe 526 2103

Koszty finansowe

od 01-01-2011
do 31-12-2011

od 01-01-2010
do 31-12-2010

(rok biezacy) (rok ubiegty)

Odsetki od kredytow i pyczek 44 395
Odsetki od innych zobowzan 192 133
Nadwyzka ujemnych nad dodatnimi mdicami kursowyrnr 62 232
-w tym na zrealizowanych transakcjach zabezpjecyeh 0 0
Odpis aktualizujcy naleznosci z tytutu odsetek i pgczek 214 266
Odpis aktualizujcy -réznice kursowe 6 373
Aktualizacja wartéci inwestyciji 71 287
Strata ze zbycia inwestycji 14 9
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Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego
Odpis z tytutu utraty wartei udziatow

Inne

Razem koszty finansowe

80 223
0 4
121 166
804 2088

6. Podatek dochodowy
NOTA NR 6
od 01-012011 | od 01-012010
Podatek dochodowy do 31-12-2011 | do 31-12-2010
(rok biezacy) ( rok ubiegty)
Biezacy podatek dochodowy od os6b prawnych 896 535
Zryczattowany podatek dochodowy od 0s6b prawnych 0 0
Odroczony podatek dochodowy od oséb prawnych -23 63
Obciazenia podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 873 598

od 01-012011 | od 01-012010
Ustalenie podatku do 31-12-2011 | do 31-12-2010

(rok biezacy) ( rok ubiegty)
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatgkrickontynuowanej 8 824 -6 550
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatgki@aniechanej 0 0
Zysk brutto przed opodatkowaniem 8824 -6 550
Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej olawjacej w Polsce 1677 -1 245
Koszty nie stanowce kosztow uzyskania przychodéw 1473 9534
Przychody nie &dace podstaw opodatkowania 237 3227
Odliczenia od dochodu 91 0
Ogotem podstawa opodatkowania 11 839 -657
Podatek nalezny 896 535
Zwolnienia, odliczenia od podatku 0 0
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i stita 896 535

Bilans Rachunek zyskéw i strat
f : od 01-01-201] od 01-01-200
Odroczony podatek dochodowy wyliczony na koniec rak 2011-12-31 | 2010-12-31 do 31-12-201. do 31-12-2010
(rok biezgcy) | (rok ubiegly) (rok bieggcy) | (rok ubiegty)
Rezerwa z tytutu podatku odroczor
Wycenasrodkow trwatych w tym wieczystezytkowanie 2916 3223 -307 -306
Wycena wartéci niematerialnych 0 81 -81 -113
Odsetki i przecena pgczek 0 33 -33 -7
Wycena transakcji finansowych/inwestycji 0 0 0 0
Inne 43 33 10 33
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 2 959 3370 -411 -458
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Bilans Rachunek zyskow i strat
od 01-01-201: od 01-01-200
2011-12-31 2010-12-31 do 31-12-201: do 31-12-2010
(rok biezgcy)  (rok ubiegly) (rok biesgcy)  (rok ubiegtly)
Aktywa z tytutu podatku odroczon:
Odpis aktualizujcy zapasy 591 629 -38 502
Odpis aktualizujcy dtugoterminowe aktywa finansowe 836 902 -66 265
Niewyptacone wynagrodzer 61 58 3 -59
Rezerwa ndwiadczenia pracownicze 150 83 67 -101
Rezerwa na urlopy wypoczynkowe i inne 52 0 52 -55
Odliczenie straty podatkowej 940 940 0 387
Leasing 162 147 15 -94
Odsetki naliczone od pgczki 0 0 0 -183
Pozostate rezerwy 67 212 -145 270
Wycena papieréw warfoiowych 0 179 -179 -17
Naleznosci 100 126 -26 -1474
Inne 103 173 -70 58
Aktywa brutto z tytutu podatku dochodowego 3062 3449 -387 -501
Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego -24 108
Aktywa z tytutu podatku odroczonego tworzy gio ustaleniu prawdopodolstwa osignigcia w przyszidci
dochodu do opodatkowania wystargzaigo do zrealizowania skladnikow aktywéw z tytutdraczonego
podatku dochodowego. Zark Relpol S.A. uznatze spétka wygeneruje w przysz& zysk, ktéry pozwoli
przegciowe r&nice wykorzysta podatkowo.
Zasady tworzenia odroczonego podatku dochodowesfalympisane w rozdziale "Zasady wyceny”.
Zmiana stanu aktywéw z tytutu podatku odroczonego 2011-12-31 2010-12-31
(rok biezacy) (rok ubiegty)
1. Stan aktywc?w z tytutu odroczonego podatku dochanvego na pocatek 3 449 3913
okresu, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 3449 3913
b) odniesionych na kapitat wtasny 0 0
c¢) odniesionych na wardé firmy lub ujemry wartas¢ firmy 0 0
2. Zwiekszenia 240 1439
a) odniesione na wynik finansowy okresu w gzkiu z ujemnymi rénicam 240 1439
przegciowymi z tytutu:
-odpis aktualizujcy wartag¢ zapasow 0 501
-trwala utrata wartii udziatow - odpis aktualizagy 0 265
-strata podatkowa 0 421
-utworzona rezerwgwiadczenia pracownicze, wynagrodzenia 70 0
-leasingsrodkéw trwatych 15 0
-rezerwa na pozostate zobagwaania 52 212
-inne 103 40
b) odniesione na wynik finansowy okresu w aziiu ze strat podatkovy 0 0
c) odniesione na kapitat wiasny w zwku z ujemnymi rénicam 0 0
przegciowymi z tytutu wyceny papieréw waigciowych
d) odniesione na kapitat wkasny w z@ku ze strat podatkovy 0 0
_ e) odn_ie§io_ne na wao firmy lub ujemnry wartas¢ firmy w zwigzku z 0 0
ujemnymi r@&nicami przejciowymi
3. Zmniejszenia 627 1903
a) odniesione na wynik finansowy okresu w gzkiu z ujemnymi rénicam 627 1903
przegciowymi (z tytutu)
- wynagrodzenia wyptacone w ngstym okresie 0 2
- leasingsrodkéw trwatych 0 94
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- rozwigzanie rezerw néwiadczenia pracownicze 0 101
- utrata wartéci udziatow 66 0
- rozwigzanie odpisu aktualizgego warté¢ zapasow 38 0
- rezerwa na audyt podatkowy, urlopy i inne 145 0
- wycena papieréw wargoiowych 179 17
- transakcje zabezpieczeg 0 0
- odsetki od payczki 0 215
- nalenosci -odpisy aktualizujce 26 1474
- inne 173 0
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zzldu ze strat podatkovy 0 0
c). odniesione na kapitat wlkasny w zwku z ujemnymi rénicam 0 0
przegciowymi
d) odniesione na kapitat wkasny w z@ku ze strat podatkovy 0 0
_e) odn_iesione na wado firmy lub ujemry waros¢ firmy w zwigzku z 0 0
ujemnymi r@&nicami prze§ciowymi
4. Stan aktywéw z t.ytu’ru odroczonego podatku dochamvego na konie 3062 3 449
okresu, razem, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 3062 3449
b) odniesionych na kapitat wiasny 0 0
¢) odniesionych na wardé firmy lub ujemn wartas¢ firmy 0 0
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 2011-12-31 2010-12-31
(rok biezacy) | (rok ubiegty)
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochaavego na pocatek
okresu, w tym: 3370 3763
a) odniesionej na wynik finansowy 3370 3763
b) odniesionej na kapitat wiasny 0 0
¢) odniesionej na war§é firmy lub ujemrny wartas¢ firmy 0 0
2. Zwigkszenia 10 66
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutdatoich rénic przjsciowyct
(z tytutu) 10 66
- przyspieszona amortyzacja podatkanalkow trwatych 0 0
- odsetki naliczone od lokat , nat®sci , pazyczek 0 33
- inne 10 33
b) odniesione na kapitat wkasny w zwku z dodatnimi rénicami przejciowymi 0 0
c) odniesione na wardé firmy lub ujemrny wartas¢ firmy w zwiazku z dodatnin
réznicami przejciowymi 0 0
3. Zmniejszenia 421 459
a) odniesione na wynik finansowy okresu w gk z dodatnimi rénicam
przegciowymi (z tytutu) 421 459
- przyspieszona amortyzacja podatkan@dkow trwatych 307 419
- przyspieszona amortyzacja od wacicniematerialnych 81 0
- odsetki naliczone od naieosci i pozyczek 0 40
- inne 33 0
b) odniesione na kapitat wkasny w awku z dodatnimi rénicami przjsciowymi
(z tytutu) 0 0
c¢) odniesione na wardé firmy lub ujemn wartas¢ firmy w zwiazku z dodatnin
réznicami przejciowymi 0 0
4. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochamvego na konie
okresu, razem 2 959 3370
a) odniesionej na wynik finansowy 2 959 3370
b) odniesionej na kapitat wiasny 0 0
¢) odniesionej na wargé firmy lub ujemrny wartas¢ firmy 0 0
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7. Dziatalno $é sprzedana lub zaniechana

Dziatalnos¢ zaniechana
W 2010 r. grupa kapitalowa nie zaniechadéanej z prowadzonej dziatakkw. Jednake w stosunku do
kilku spétek zalenych, gtéwnie handlowych pagtp decyz¢ o ich likwidacji.

W okresie sprawozdawczym zaloczonym 31.12.2011 r. wyglita dzialalné¢ zaniechana, zwkana z
likwidacja dziatalngci produkcyjnej w Relpol Baltija na Litwie, w zg#ku z przeniesieniem jej produkcji na
Ukraine do spotki zalenej DP Relpol Altera. W lutym 2012 r. peth decyz¢ o catkowitej likwidacji spotki
Relpol Baltija.

Przychody, koszty oraz podatek dochodowy datgeziziatalnéci zaniechanej.

Wyszczegodinienie od 01.01.2011
do 31.12.2011
Przychody z dziatalrizi operacyjne;j 2122
Koszty z dziatalnéci operacyjnej 2153
Zysk/strata brutto -31
Przychody/koszty finansowe netto -3
Zysk/strata z dziatalncéci zaniechanej przed opodatkowaniem -34
Podatek dochodowy wynikgjy z zysku/straty przed opodatkowanie -13
Wynik netto przypisany dziatalnosci zaniechanej T -47
Przeptywy nettagrodkdw pienéznych dotyczce dziatalnéci zaniechanej.
Wyszczegodlnienie 32 gi%ggﬁ
Przeptywy z dziatalnéci operacyjnej 239
Przeplywy z dziatalnézi inwestycyjnej 52
Przeptywy z dziatalnéei finansowej 0
Wplywy/wyptywy $rodkOw pienieznych netto 291

Dziatalnos¢ sprzedana
W okresie sprawozdawczym zaiczonym 31.12.2011 r. i 31.12.2010 r. grupa kapitalonie dokonata
sprzeday zadnej z prowadzonych dziatakuo.

Rzeczowe aktywa trwate przeznaczone do sprzenda

Na dzien 31.12.2011 r. jednostka domigof wykazala rzeczowe aktywa trwate przeznaczone do
sprzeday w wysokdci 24 tys. zt i dotycz one nieruchomii potazonych wSwieradowie Zdroju, ktére Relpol
S.A. zamierza sprzeda
Sq to grunty (lgdace w wytkowaniu wieczystym) oraz budynek wykorzystywanypwesziéci na Grodek
wczasowy. Warté& ksiegowa gruntdw wynosi 24 tys. zi, natomiast budyneétat catkowicie umorzony.
W wyniku przeprowadzonej wyceny nieruchaitionie zachodg przestanki do tworzenie odpisu z tytutu utraty
wartasci tego aktywa.

Spotka Relpol Baltija w zvazku z podgciem decyzji o jej likwidacji, posiada do sprzegabudynek,
w ktérym prowadzona byta dziatalfoprodukcyjna. Wart& aktywow trwatych w ksigach rachunkowych na
31.12.2011 r. wynosi 469 tys. zt.
Ogoétem aktywa trwate grupy kapitatowej przeznaczdoesprzeday wynosz na 31.12.2011 r. 493 tys. zi. Na
dzien 31.12.2010 r. wynosity one 24 tys. zt i dotycztgiko jednostki dominujce;j.
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8. Dywidendy  wyptacone  akcjonariuszom  jednostki

dominuj gcej

Nota 8
. 2011-12-31 2010-12-31
Zadeklarowane i wyptacone w roku obrotowym ) i
(rok biezacy) | (rok ubiegty)
Dywidendy z akcji zwyktych:
- za rok 2009 0 0
- zarok 2010 0 0

W 2010 i 2009 r. jednostka dominop poniosta straf ktéra zostata pokryta kapitatem zapasowym.

9. Zysk i kapitat wtasny przypadaj gcy na jedn g akcje

Zysk na jedn akci zwykla ustalono jako iloraz zysku netto za dany okretulwy i sredniej waonej liczby

akcji pozostajcych w posiadaniu akcjonariuszy w danym okresie.

Rozwodniony zysk na jedrakck ustalono jako iloraz zysku nettéredniej waonej rozwodnionej liczby akcji.

NOTA NR 9
Zysk na jedng akcje 2011-12-31 2010-12-31
(rok biezacy) (rok ubiegty)
Liczba akcji w obrocie w sztukach 9609 193 9 609 193
Liczba akcji przy¢ta do ustalenia rozwodnionego kapitalu wtasneggska n:
akcje w sztukach 9609 193 9609 193
Kapitat wkasny w tys. zt 60 762 53116
Kapitat wkasny na akejzt/szt. 6,32 5,53
Rozwodniony kapitatu wlasnego na akej/szt. 6,32 5,53
Zysk (-strata) netto (zanualizowany) w tys. zt 6 892 -8 002
Zysk (-strata) na jednakcg zwyklg zi/szt. 0,72 -0,83
Rozwodniony zysk (-strata) na jegakcg zwyklg zt/szt. 0,72 -0,83
10. Majgtek trwaty rzeczowy

NOTA NR 10

Maszyny,

urzadzenia,

srodki )
Rzeczowe aktywa trwate . transportu  Srodki trwate
Grunt 2B | i inne w budowie Ogotem
y budowle . / budow g
Stan na 31.12.2011 srodki i zaliczki
trwate

techniczne

i maszyny
Warto$¢é netto na 01.01.201 424 6 953 18 960 77 26 414
Zwigkszenia stanu 69 422 2 235 1104 3830
Zmniejszenia stanu z tytutu: 0 469 370 370 1209
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-sprzeda 0 0 80 127 207
-likwidacja 0 0 221 0 221
-inne 0 469 69 243 781
Odpis amortyzacyjny za okres 0 407 2787 0 3194
Umorzenie zlikwidowanych
i sprzedanyclrodkow trwatych 0 0 228 0 228
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci 0 -2 0 0 -2
Warto$§¢ netto na_31.12. 2011 493 6 501 18 266 811 26 071
Stan na 01.01.2011
Wartas¢ brutto 424 13801 70976 77 85 278
Umorzenie 0 6 848 50 864 0 57712
Odpisy aktualizujce 0 0 1152 0 1152
Warto$é netto 424 6 953 18 960 77 26 414
Stan na 31.12.2011
Wartas¢ brutto 493 13754 72 841 811 87 899
Umorzenie 0 7 255 53423 0 60 678
Odpisy aktualizujce 0 -2 1152 0 1150
Warto$é netto 493 6 501 18 266 811 26 071
Maszyny,
urzadzenia,
. srodki Srodki trwate w
Stan na 31.12.2010 Grunty B;)udynkl ' t.ransp,)ortull budowie i Ogotem
udowle inne srodki R
trwate zaliczki
techniczne i
maszyny
Warto$é netto na 01.01.201 444 7 987 22 605 381 31417
Zwigkszenia stanu 4 40 1322 11 1377
Zmniejszenia stanu z tytutu: 24 40 2048 315 2 427
- sprzeda 0 0 423 0 423
- likwidacja 0 0 1509 0 1509
- inne 24 40 116 315 495
Odpis amortyzacyjny za okres 0 403 3475 0 3878
Umorzenie zlikwidowanych i sprzedanygfodkow
trwatych 0 0 1708 0 1708
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartci 0 631 1152 0 1783
Wartosé netto na 31.12. 201 424 6 953 18 960 77 26 414
Stan na 01.01.2010
Wartas¢ brutto 444 14 569 73 092 381 88 486
Umorzenie 0 6 582 50 487 0 57 069
Odpisy aktualizujce 0 0 0 0 0
Warto$é netto 444 7 987 22 605 381 31417
Stan na 31.12.2010
Wartas¢ brutto 424 14 575 71834 77 86 910
Umorzenie 0 6 991 51722 0 58 713
Odpisy aktualizujce 0 631 1152 0 1783
Warto$é netto 424 6 953 18 960 77 26 414

Na dzien 31.12.2011 roku grupa kapitalowa posiadatazytkowala maszyny i ugtizenia produkcyjne oraz
srodki transportu na mocy umow leasingu finansowegdgcznej wysokéci 1.790 tys. zt brutto na d#ie

nabycia przedmiotu leasingu.
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Opis zabezpiecaaustanowionych narodkach trwatych:
Na 31.12.2011 r. grupa kapitatowa posiadata kredyapkowe w Raiffeisen Bank Polska S.A., ktérych
zabezpieczeniemysrodki trwale, jakie bdg nabywane w ramach prowadzonych inwestyciji.

W 2011 roku grupa kapitatowa poniosta naktady narodki trwate w budowie :

Stansrodkéw trwatych w budowie na 31.12.2010 77
1. Naktady inwestycyjne 1104
2. Przekazang&odki trwate do uytkowania w 2011 roku 243
3. Sprzedaw 2011 roku 127
Stan$rodkéw trwatych w budowie na 31.12.2011 811

Srodki trwate w budowie stan na 31.12.2011r. :

1. Projekt hali fabrycznej 58

2. Systemy i programy komputerowe 62

3. Zwigkszenie mocy produkcyjnych 685

4. Wyposaenie 6

Razem 811
11. Nieruchomo $ci inwestycyjne

Na dzier 31.12.2011 oraz na d4i®1.12.2010 r. grupa kapitalowa nie posiadata oigomdaci inwestycyjnych.

12. Warto sci niematerialne

NOTA NR 12
Pozostate
Zakohczone Prace Nabyte koncesje  wartosci
Stan na 31 grudnia 2011 - rozwojowe w patenty, licencje i niematerialne Ogotem
prace rozwojowe
toku podobne wraz z
zaliczkami

Warto$¢ netto na 01.01.201 3903 1205 478 528 6 114
Zwiekszenia stanu 1263 1555 104 0 2922
Zmniejszenia stanu z tytutu: 0 1655 7 0 1662

- sprzeda 0 0 0 0 0

- likwidacja 0 156 7 0 163

- inne 0 1499 0 0 1499
Odpis amortyzacyjny za okres 605 0 133 125 863
Umorzenie zlikwidowanych i
sprzedanych warfgi niematerialnycl 0 0 7 0 7
Odpis aktualizujcy z tyt. utrat
wartcsci 900 -700 0 0 200
Warto$é netto na 31.12. 2011 3661 1805 449 403 6 318

Stan na 01 stycznia 2011

Wartas¢ brutto 13 444 1905 3349 1249 19 947
Umorzenie 8 701 0 2871 721 12 293
Odpisy aktualizujce 840 700 0 0 1540
Wartosé netto 3903 1205 478 528 6114
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Stan na 31 grudnia 2011

Wartas¢ brutto 14 707 1805 3446 1250 21 208
Umorzenie 9 306 0 2997 847 13 150
Odpisy aktualizujce 1740 0 0 0 1740
Wartosé netto 3661 1805 449 403 6 318
Pozostate
_ Zakonczone Pr_ace k'c\)lr?ct:)g;?e _ Wartoé_ci )
Stan na 31 grudnia 2010 prace rozwojowe w ' . niematerialne Ogodtem
rozwojowe toku [, licencje wraz z
i podobne : .
zaliczkami
Warto$¢ netto ne 01.01.2010 3073 2834 424 786 7117
Zwiekszenia stanu 1786 857 171 0 2814
Zmniejszenia stanu z tytutu: 0 1786 4 116 1906
- sprzeda 0 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 0 0 0
- inne 0 1786 4 116 1906
Odpis amortyzacyjny za okres 718 0 117 142 977
Umorzenie zlikwidowanych i sprzedan:
wartaici niematerialnych 0 0 4 0 4
Odpis aktualizujcy z tyt. utraty wartéci 238 700 0 0 938
Wartos¢ netto na 31.12.2010 3903 1205 478 528 6114

Stan na 01 stycznia 2010

Wartas¢ brutto 11 658 2 834 3182 1365 19 039
Umorzenie 7 983 0 2758 579 11 320
Odpisy aktualizujce 602 0 0 0 602
Warto$é netto 3073 2 834 424 786 7117

Stan na 31 grudnia 2010

Wartas¢ brutto 13 444 1905 3349 1249 19 947
Umorzenie 8 701 0 2871 721 12 293
Odpisy aktualizujce 840 700 0 0 1540
Wartos¢ netto 3903 1205 478 528 6114

W skiad wartéci niematerialnych wchodz koszty prac rozwojowych, licencje na programy kaorterowe,
licencje na aytkowanie programu SAP, licencje naytkowanie programu pltacowego oraz zakup baz wiedzy
o klientach i rynku. Grupa poniosta naktady na preazwojowe w 2011 roku w wysoéd 1.659 tys. zt

Najwieksze pozycje wartei niematerialnych na dzie31.12.2011 stanowi zakupiona baza wiedzy o klientach
i rynku, o wartdci 481 tys. zl, prace rozwojowe w toku w waib 1.805 tys. zt oraz prace rozwojowe
zakaczone o wartéei 3.661 tys. zi.

Okres uytkowania wartéci niematerialnych wynosi od 60 do 120 méesi

Opis zabezpiec#e ustanowionych na wartéciach niematerialnych
Wartaici niematerialne nie stanogvzabezpieczenia zoboygiah.

Wartasci niematerialne przeznaczone do sprzégla
W grupie kapitatowej na daiebilansowy nie wysipuja wartasci niematerialne przeznaczone do sprzgda

Wartasé firmy

W okresie objtym sprawozdaniem finansowym grupa kapitatowa wykazywata wartéci firmy.

Patenty i licencje amortyzowane byty rownomierniegz okres ich ekonomicznegaytkowania, wynosgy
od 5 do 10 lat.
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13. Inwestycje finansowe

Pofaczenia jednostek gospodarczych
W okresach sprawozdawczych zakponych 31.12. 2011 r. i 31.12.2010 r. nie bydnych paiczen
z innymi jednostkami gospodarczymi.

Udziat we wspolinym przedsjwzieciu
W okresach sprawozdawczych zakmonych 31.12.2011 r. i 31.12. 2010 r. nie bylpvmdzone wspoéine
przedsgwziecia z innymi jednostkami gospodarczymi.

Udzialy w spotkach nie notowanych na gietdzie
W okresie ohkjtym niniejszym sprawozdaniem finansowym grupa kdpita posiadata dlugoterminowe aktywa

finansowe z nieograniczgrzbywalndcia, nie notowane na rynku regulowanym a@psie do sprzeds.

Dane te przedstawiono w paazej tabeli.

NOTA NR 13
) 2011-12-31 2010-12-31

Aktywa finansowe ) i

(rok biezacy) | (rok ubiegty)
Akcje - wartos¢ bilansowa 0 0
Wartas¢ wedtug cen nabycia 0 0
Odpis aktualizujcy 0 0
Udzialy -wartos¢ bilansowa 376 376
Wartas¢ wedtug cen nabycia 1844 2194
Odpis aktualizujcy -1 468 -1 818
Inne (kaucje, payczki) 16 20
Ogotem akcje i udzialy 392 396
w tym w jednostkach zéleych 392 396
Zmiany stanu diugoterminowych aktywéw finansowych 2011_'1.2-31 2010'_12'31

(rok biezacy) | (rok ubiegty)
Stan na pocgtek okresu 396 407
Zwigkszenia z tytutu: -4 0
- zakup udziatléw 0 0
- podniesienie kapitatu 0 0
- inne -4 0
Pazyczki udzielone 0 0
Zmniejszenia z tytutu: 0 11
- sprzeda udziatow 0 6
- likwidacja 0 0
-trwata utrata warkei 0 1
- inne 0 4
Stan na koniec okresu 392 396
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Akcje i udzialy w jednostkach podporzdkowanych

siedziba przedmiot charakter metoda data objecia wartosé korekty wartosé % udziatw % udziat w
dziatalnosci powiazania konsolidaciji kontroli akcji/ludziatow aktualizujace bilansowa kapitale ogolnej liczbie
Nazwa spotki wedtug ceny udziatow glosow
nabycia
Relpol-Altera Sp. z 0.0. Kijéw, Ukraina  Handel i produkcje zalezna wytaczona  2004-05-13 848 -542 305 51 51
DP Relpol - Altera Czerniah6w, Ukrain Produkcja zalezna petna 2007-09-06 446 -446 0 100 100
Relpol Baltija Wilno, Litwa Handel i produkcje zalezna petna 1997-05-26 2939 -2 939 0 100 100
Relpol M j.v. Minsk, Biatord Handel zalezna wytaczona  1997-02-26 71 0 71 80 80
Relpol Eltim Sp z o.0. Sankt-Petersburg Handel zalezna petna 1998-07-09 9 0 9 60 60
Rosja
Relpol France Pary, F:ancja Handel zalezna wytaczona  2004-12-08 419 -419 0 51 51
Walia, Anglia Handel zalezna petna do 2005-04-04 0 0 0 51 51
Relpol Ltd. Wielka Brytania 30.06.2010
Relpol Elektronik Mirostowice Dolne, Produkcja zalezna petna 2007-06-27 52 -52 0 100 100
Polska
Wytgczenia konsolidacyjne -9 0 -9 0 0
Razem 4775 -4 399 376

W zwigzku w wyjsciem ze spotki Relpol M na Biatorusi jednego z yegpotwiacicieli, posiadane przez niego udzialy podzielowstaty proporcjonalnie pogtzy
pozostatych udziatlowcow i udziat Relpol S.A. w Kafe tej spotki zwikszyt st z 60% do 80%.

w tys. zt
kapitat wlasny  kapitat zysk/strata zobowigzania naleznosci aktywa przychody zeotrzymane lub

Nazwa spotki zaktadowy netto jednostki sprzedazy nalezne

razem dywidendy
Relpol-Altera Sp. z o0.0. 696 1074 331 814 362 1510 118 0
DP Relpol - Altera 597 446 439 310 341 907 2844 0
Relpol Baltija 921 3552 -47 194 46 1116 2 009 0
Relpol M j.v. 164 1 2 645 0 959 1426 0
Relpol Eltim Sp z o.0. 6 303 9 2 648 2432 4 300 8736 29 575 1161
Relpol Elektronik 328 50 235 323 249 651 1627 120

Spotka nie prezentuje danych finansowych Relpoh&eaponiewa zostata ona postawiona w stan likwidacji i zgedniprawem lokalnym do dnia zaméeia spotki
pozostaje pod wykzmg kontroh likwidatora . W sprawozdaniu zaprezentowamedgziaty w cenie nabycia z uwzghieniem trwalej utraty warfoi.
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W sprawozdaniu zaprezentowanreusizialy w cenie nabycia z uwzglhieniem trwatej utraty warfoi.

a . ' 2011-12-31 2010-12-31
Krétkoterminowe aktywa finansowe ) )
(rok biezacy) | (rok ubiegty)
W jednostkach powkranych: 86 503
- udzielone payczki 86 503
W pozostatych jednostkach 4 314
- udzielone payczki 4 4
- udziaty lub akcje 0 310
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0 0
Krétkoterminowe aktywa finansowe 90 817

Aktywa finansowe, udzialy i inne krétkoterminowe
aktywa finansowe wedtug zbywalnéci 2011-12-31 2010-12-31
(rok biezacy) | (rok ubiegly)
Akcje dostpne do sprzedg 0 310
Z ograniczon zbywalngcig: 0 0
- transakcje forward (warké godziwa) 0 0
Warto ¢ bilansowe 0 310
Jednostka domingga udzielita nagpujacych payczek jednostkom zataym:
Kwota Kwota Wysokaosé Data Data sptaty Odsetki Stan
udzielonej udzielonej oprocento- udzielenia pozyczki wg naliczone od| pozyczek
Nazwa jednostki zalgnej pozyczkiw pozyczkiw  wania pozyczki umowy udzielonych | w PLN
walucie PLN pozyczek w
PLN
POZYCZKI UDZIELONE
RELPOL ALTERA 26 USD 86 5,50% 12.12.2005 31.12.2012 211 297
Razem kwota udzielonycl
pozyczek 297
odpis aktualizacyjny 211
Warto§¢ pozyczek netic 86

Jednostka domingga w 2011 r. nie posiadatafy@zek udzielonych jej przez jednostki zade.

Pochodne instrumenty finansowe

Na dzie bilansowy 31.12.2011 r. grupa kapitatlowa nie paelia otwartych instrumentéw finansowych.
Zawierane przez Relpol S.A. transakcje zabezpigcedypu forward i opcje wykazywane byly w sprawazda
finansowym jako aktywa finansowe przeznaczone dotobw wartdci godziwej lub jako zobowkanie
finansowe. Wart& godziwa jest obliczana przyzyciu biezagcej wartdci netto przyszitych przeptywow
pieniznych zwizanych z tymi kontraktami, kwotowanych stép rynkawykwotowanych rynkowych kurséw
walut forward i opciji.

Skutki przeszacowania odnoszorng adpowiednio w cgici niesymetrycznej do przychodéw lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérymapeétst przeszacowanie a w @i symetrycznej do kapitatu
z aktualizacji wyceny.
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14. Zapasy
NOTA NR 14
2011-12-31 2010-12-31
Zapasy . .
(rok biezacy) (rok ubiegty)
Materiaty 6 551 7 248
Potprodukty i produkty w toku 8 276 5031
Produkty gotowe 6 566 3782
wedtug kosztu wytworzenia 6 566 3782
wedtug wartéci netto maliwej do uzyskania 6 395 3659
Towary 4183 3824
Zaliczki na towary 365 348
Odpisy aktualizujce 3131 3 309
Zapasy razem wedtugzsizej z dwéch wartei: ceny nabycia (kosz
wytworzenia) oraz wartei netto maliwej do uzyskania 22810 16 924
15. Nalezno sci handlowe
NOTA NR 15
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2011,'12_31 2010',12_31
(rok biezacy) (rok ubiegty)
Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug od podmiotéwwigzanych 167 495
- do 12 miesicy 167 495
- powyzej 12 miesjcy 0 0
Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug od podmiotéw niezalgct 19 248 16 729
- do 12 miesicy 19 248 16 729
- powyzej 12 miesjcy 0 0
Naleznosci ogétem (brutto) 19 415 17 224
Odpis aktualizujcy naleznosci 308 387
Naleznosci netto 19 107 16 837
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug o pozostatym od wia 2011-12-31 2010-12-31
bilansowego okresie sptaty: (rok biezacy) (rok ubiegly)
do 1 miesica 9249 8 808
powyzej 1 miesijca do 3 miescy 7913 6161
powyzej 3 miesgcy do 6 miesicy 233 24
powyzej 6 mies¢cy do 1 roku 2 3
powyzej 1 roku 0 0
naleznosci przeterminowane 2018 2228
przecena nafosci 0 0
Naleznosci razem (brutto) 19 415 17 224
odpis aktualizujcy wartg¢ naleznosci 308 387
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (netto) 19 107 16 837
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Naleznosci z tytutu dostaw, rob6t i ustug przeterminowane 2011-12-31 2010-12-31
podzialem na nalgnosci nie sptacone w okresie: (rok biezacy) (rok ubiegty)
do 1 miesica 1512 1537
powyzej 1 miesica do 3 miescy 329 167
powyzej 3 mies¢cy do 6 miesicy 101 40
powyzej 6 miesgcy do 1 roku 32 5
powyzej 1 roku 44 479
Naleznosci przeterminowane razem (brutto) 2018 2228
odpis aktualizujcy wartg¢ naleznosci 308 387
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane razer

(netto) 1710 1841

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nigg®procentowane i magazwyczaj 90-dniowy termin ptatéw. Jednake
dla niektérych kontrahentéw okres sptaty nal@ci ustalany na podstawie indywidualnych uméw.
Grupa stosuje politykw zakresie dokonywania sprzeglaylko zweryfikowanym klientom. Zdaniem Zadu,
dzigki takiemu rozwizaniu nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe pommdiom okrélony rezervq na

niesciggalne nalenosci.

Naleznosci z tytutu dostaw oraz pozostate nadesci zostaty zaprezentowane w bilansie w wétmominalnej
skorygowanej o odpisy aktualizacyjne zmane z utrat ich wartgci. Zarad Relpol S.A. uwza, ze warté¢

ksiggowa netto nalenosci jest zblzona do ich warteci godziwej.

Zmiana stanu odpis6w aktualizupcych wartosci naleznosci z

tytutu dostaw i ustug 2010-12-31 2009-12-31
(rok biezacy) (rok ubiegty)
Stan na pocgtek okresu 387 4796
zwickszenie 129 2204
zmniejszenie 208 6613
Stan na koniec okresu 308 387

Naleznosci podlegaj aktualizacji wyceny poprzez tworzenie odpiséw akfwjgcych, przy czym odpisy te
tworzone § z uwzgkdnieniem stopnia ryzyka oraz z ogestopnia prawdopodohistwa zaptaty nalaosci na
podstawie analizy danych historycznych dotypgzh $ciggalndici naleznosci badz na podstawie struktur
wiekowych sald nalmosci. Zarad jednostki dominujcej nie stwierdza zaggenia splaty nalaosci nie
objetych odpisami aktualizacyjnymi w zg#iku z tym,ze na dzié publikacji sprawozdania znacznacksza¢

naleznosci przeterminowanych w okresie od 1 - 6 nmgegizostata uregulowana.

16. Pozostate nale zno$ci krétko i diugoterminowe
NOTA NR 16

N : 2011-12-31 2010-12-31
Naleznosci dlugoterminowe pozostate T i

(rok biezacy) (rok ubiegty)

Naleznosci od jednostek powrzanyct 0 0
Naleznosci od jednostek pozostaty 76 21
Odpis aktualizujcy 0 0
Naleznosci diugoterminowe netto 76 21
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Zmiana stanu naleznosci diugoterminowych 2011-12-31 2010-12-31
(rok biezacy) (rok ubiegty)
Stan na pocgtek okresu 21 236
zwigkszenia 55 0
zmniejszenia 0 215
odpis aktualizujcy 0 0
Stan na koniec okresu 76 21
Zmiana stanu odpisow aktualizupcych warto§¢é naleznosci
dtugoterminowych 2011-12-31 2010-12-31
(rok biezacy) (rok ubiegty)
Stan na pocgtek okresu 0 1155
zwigkszenia 0 0
zmniejszenia 0 1155
Stan na koniec okresu 0 0
2011-12-31 2010-12-31
Naleznosci dtugoterminowe (rok biezacy) (rok ubiegty)
o Odpis Wartasé ” Odpis Wartasé
HhEnese aktuaIin)ugcy bilansowa HhEnese aktualiguj;cy bilansowa
Naleznosci wymagalne w Gigu z
lat od dnia bilansowego 76 0 76 21 0 21
Naleznosci wymagalne od 2 do
lat od dnia bilansowego 0 0 0 0 0 0
Naleznosci wymagalne powsej £
lat od dnia bilansowego 0 0 0 0 0 0
Razem nale&nosci
dtugoterminowe 76 0 76 21 0 21
Naleznosci krétkoterminowe pozostate 2011-12-31 2010-12-31
(rok biezacy) (rok ubiegty)
Naleznosci budzetowe 1546 978
Naleznaosci krotkoterminowe z tytutu sprzegdaudziatow 226 295
Naleznaosci z tytutu zaliczek i kauc 435 218
Inne 184 120
Razem pozostate nateosci brutto 2391 1611
Odpis aktualizujcy 204 204
Razem pozostate natenosci netto 2187 1407
w tym od jednostek paydanych 0 83
Zmiana stanu odpiséw aktualizugcych pozostatycl
naleznosci 2011-12-31 2010-12-31
(rok biezacy) (rok ubiegty)
Stan na pocgtek okresu 204 404
zwiekszenia 0 0
zmniejszenia 0 200
Stan na koniec okresu 204 204
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17. Srodki pieni ezne

NOTA NR 17

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2011-12-31 2010-12-31
(rok biezacy) (rok ubiegty)

Srodki pienkzne w kasie 51 35

Srodki pienkzne na rachunkach bankowych 3314 4 802

Lokaty krotkoterminowe 2 090 586

Razemsrodki pieni ezne 5 455 5423

Srodki piengzne w banku goprocentowane wedtug zmiennych stop procentowktéinych wysokéé zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowykcbkaty krétkoterminowe g dokonywane na tde
okresy, od jednego dnia do jednego miesj w zaleénosci od aktualnego zapotrzebowania spétki snadki
pienizne i g oprocentowane wedtug ustalonych z bankiem stégamtowych. Wart& godziwa srodkdw
pieniznych i ich ekwiwalentéw na dzi€31.12.2011 r. wynosita 5.455 tys. zt (na 31.12.20 5.423 tys. z}).

Srodki pienkzne w bankach, gotdwka oraz ich ekwiwalenty skiadaj ze srodkdw pienéznych w kasie oraz
srodkow piengznych na lokatach bankowych. Waitoksiggowa tych aktywow jest zldona do ich wartéei

godziwej.
18. Rozliczenia mi edzyokresowe

NOTA NR 18

Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne 2011-12-31 2010-12-31
(rok biezacy) | (rok ubiegty)

Czynne rozliczenia nadzyokresowe:

- ubezpieczenia mgtku 120 89

- prenumeraty 2 2

- targi 41 10

- inne 64 73

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe razem 227 174

Przychody przysztych okresow 2011-12-31 2010-12-31
(rok biezacy) (rok ubiegty)

Przychody przysztych okreséw:

- diugoterminowe 0 0

- krétkoterminowe 0 3

Razem przychody przysztych okreséw 0 3
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19. Kapitaty wiasne

Nota 19 A

Kapitat podstawowy

Seria  rodzaj rodzaj rodzaj liczba akcji warto$¢ emisji spos6b data prawo do
akgji uprzywilejowania ograniczenia wg wart. pokrycia  rejestracji  dywidendy
praw z akcji nominalnej kapitatu (od daty)
A naokazicieli zwykle nieograniczone 360 30( 180z optacony 29.03.1991 01.04.1991
B  na okazicieli zwykle nieograniczone 240 20( 1201 optacony 20.01.1995 01.10.1995
C naokazicieli zwykle nieograniczone 254 60! 127: optacony 27.11.1995 01.10.1995
D na okazicieli zwykle nieograniczone 18 45¢ 92 optacony 01.01.2006 01.01.2006
E naokazicieli zwykle nieograniczone 8 735 63! 43 67¢ optacony 28.02.2008 01.01.2008
Razem 9 609 19 48 04¢

Wszystkie wyemitowane akcje posiaglajartas¢ nominalrg 5 zt i zostaty ohjte w zamian za wkiady piegiine.
Akcje wszystkich seriigjednakowo uprzywilejowane co do dywidendy orazatwiz kapitatu.

stan na: stan na: stan na: stan na: stan na: stan na:
Akcjonariusze 30.03.2012 30.03.2012 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
ilosé % ilo§é % ilosé %
Fortis FIO TFI Private Investment S <5% <5% 671 050 6,98% 671 050 6,98%
Ambroziak Adam 3171000 33,00% 2 648 302 26,56% 1980 706 20,61%
IDM S.A. <5% <5% <5% <5% 926 382 9,64%
Supernova IDM Fund S.A. 1919916 19,98% 1919916 19,98% 959 958 9,99%
Osinski Piotr 483 659 5,03% 483 659 5,03% 483 659 5,03%
Pozostali 4 034 618 41,99% 3 886 266 40,44% 4 587 438 47,74%
Razem 9 609 193 100,00% 9 609 193 100,00% 9 609 193 100,00%

Wsrdéd akcjonariuszy nie ma posiadaczy papieréw waivavych, ktore dawalyby specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do emitenta. Wszystkie wyewmdtne przez Relpol akcjeg sakcjami zwyktymi na
okaziciela. Kadej akcji odpowiada jeden glos na WZA.

Nie wystpuja zadne ograniczenia dotygze przenoszenia praw wiasaopapieréw wartéciowych.

Nie ma réwnie ograniczé co do wykonywania prawa gtosu przypagajgo wyemitowanym akcjom.

Nota 19B

Kapitat zapasowy 2011-12-31 2010-12-31

(rok biezacy) | (rok ubiegty)
1/3 kapitatu akcyjnego 0 0
Utworzony zgodnie ze statutem/umgwponad wymaganustawowo wart 0 0
Nadwyzka ze sprzedsy akcji powyej ich wartdci nominalne 81 9575
Korekty konsolidacyjne 43 0
Razem kapitat zapasowy 124 9575
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Nota 19C
Kapitat z aktualizacji wyceny 2011-12-31 2010-12-31
(rok biezacy) | (rok ubiegty)
Z tytutu ustawowej aktualizacjrodkéw trwatych 1445 1446
Przecena prawa wieczystegoytkowania 192 193
Razem kapitat z aktualizacji wyceny 1637 1639

Wptyw hiperinflacji na kapitaty wiasne

MSR 29 Sprawozdawczé finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymbaggednostki, ktére prowadz
dziatalng¢ gospodarcz w okresie hiperinflacji, przeliczyly sktadniki kaglu wlasnego z zastosowaniem
ogodlnego wskanika inflacji. Skutki przeliczenia powinny Byprezentowane ze znakiem minus w pozyciji
bilansu zyski zatrzymane. Korekta taka ma odzwesliet wptyw hiperinflacji na wynik finansowy za dany
okres sprawozdawczy. Przyjmuje,ste w Polsce wyspowata hiperinflacja w latach 1989 — 1996. Zdaniem
Zarzdu Spotki vatpliwosci maze budzé ujmowanie w bilansie wspomnianej korekty hipeaoffjnej jako nie
pokrytej straty z lat ubiegtych w sytuacji gdy daty ona zdarzesprzed lat émiu i wiecej, a korespondgge z

nig zyski zostaty podzielone przed glaporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego. Dosaik nie

jest jasne czy ewentualneecie korekty hiperinflacyjnej

powoduje skutki naugcie przepisow Kodeksu

Spotek Handlowych, dotygeych np. kwoty dywidendy mitiwej do wyptaty, kwoty zaliczki na poczet
dywidendy czy teé warunkow kiedy niezfzine jest podicie uchwaty dotycgcej dalszego istnienia jednostki.

W tej sytuacji, zdaniem Zaadu Spoiki, ugcie korekty hiperinflacyjnej bezgrednio w bilansie mogtoby Iy
mylace dla uytkownikéw sprawozdania finansowego i dlatego odigawie kwoty, wskaniki i sposob
przeliczenia, dotyece korekty hiperinflacyjnej, prezentujemy paeji

Przeliczeniu podlegaj kapitat zaktadowy, kapitat powstaty z nadikiyceny emisyjnej nad war¢oia nominalry
akciji. Nie przelicza sizyskow zatrzymanych (niepodzielonego wyniku ailaiegtych), kapitatow zapasowych i
rezerwowych powstatych z podziatu zyskéw w latablegtych oraz nadwaek z aktualizacji wyceny aktywow.

KAPITAL ZAKLADOWY

Przeliczenie wskanikami hiperinflacji (w tys. z})

Warto$¢ wg

D L . Wskazniki Warto$¢ kapitatu po Roznica
glapuniesIeniianita ceny - hiperinflacyjn rzeliczeniu Korekta hiperinflacji
nominalnej Ipennfacyjny P P !
Kapitat zataycielski 217,13 45,77 9 938,04 9 720,91
01.04.1991r 383,317 1 383,37 0,00
09.04.1994r 1 201,00 1,9 2 281,90 1 080,90
20.01.1995r 200,0p 15 300,00 100,00
20.01.1995r 1 001,00 1,5 1 501,50 500,50
25.10.1995 (akcje serii C) 1 273,00 1,25 1 591,25 318,25
20.07.2006 (akcje serii D) 92,30 1 92,30 0,00
28.02.2008 ( akcje serii E) 43 678,00 1 43 678,00 0,00
Razem 48 045,80 X 59 766,364 11 720,56

Stan kapitatu akcyjnego na dzi81.12.2011 r. po przeszacowaniu wynosi 59.7686zy w tym:
- wartg¢ prezentowana w sprawozdaniu 48.046 tys. zi
11.720 tys. zt

- korekta hiperinflacyjna
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Kapitat zapasowy powstaly z tytutu nadwyki ceny emisyjnej nad cefy nominalna akgcji

Przeliczenie wskanikami hiperinflacji (w tys. z})

L1 o7 - Warto$¢ kapitatu Roznica
Data zdarzenia RIS n_adwyzkl . Wskaznlk_ Z agio po Korekta
agio hiperinflacyjny ! ; Lo .
przeliczeniu hiperinflacji
Agio na 25.10.1995 10 686 1,25 13 348 2672
Umorzenie akcji serii C
08.04.2002r -8 866 0 -10 202 -1 336
21.01.2003r
Agio na 28.02.2008 7770 il 777D 0
Pokrycie straty za rok 2009 -115 -1b 0
Pokrycie straty za rok 2010 -9 575 1 -9 575 0
Zwrot Vat od kosztow emisji z 2007 r 80 8P 0
Razem: 80 | X 1416 1336

Jednostka domingga ponoszc koszty emisji akcji serii E zgodnie z 6wczesnymizepisami oraz
interpretacjami i stanowiskiem organéw skarbowyah,odliczyta kosztéw naliczonego podatku VAT naoksv
83 tys. zt. W wyniku otrzymania korzystnej dla dpdinterpretacji potwierdzare maliwosé odliczenia
naliczonego podatku VAT od kosztow emisji, spotkazyta stosowne korekty deklaracji i otrzymata w 2011
roku zwrot tega podatku kwocie 80 tys. zt i w 2012 roku w kwoB8igys. zt.

Po otrzymaniu zwrotu nieodliczonego podatku VAT @12 roku, w kwocie 80 tys. zt, ktory pagkowo
powickszyt koszty emisji akcji serii E, a o ktéry pomjgizono agio emisyjne, spotka zkszyta wartéé
kapitalu zapasowego.

Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej ich wart@ci nominalnej 80 tys. zt
Korekta hiperinflacyjna 1.336 tys. zt
Ogétem po korekcie 1.416 tys. zt

Skutki przeliczenia powinny léyprezentowane ze znakiem minus w pozycji bilanskizzatrzymane.
Po wprowadzeniu korekty do sprawozdania wg stanB1nk2.2011 r. pozycja w kapitatach wlasnych ,Zysk

strata z lat ubiegtych” wynositaby:

Strata z lat ubiegltych prezentowana w sprawoizdan -3.820 tys. zt

Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego 11.721 tys. zt

Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego 1.336 tys. zt

Ogotem zysk/ strata z lat ubiegtych po korektach 9.237 tys. zt

20. Rezerwy
NOTA NR 20
Rezerwa naswiadczenia pracownicze 2011-12-31 2010-12-31
(rok biezacy) (rok ubiegty)

Rezerwa na nagrody jubileuszo
Stan na pocgtek okresu 0 462
Utworzenie rezerwy 0 0
Koszty wyptaconyckwiadczeé 0 462
Rozwigzanie rezerwy 0 0
Stan rezerwy na nagrody jubileuszowe na koniec oksel 0 0
w tym krétkoterminowe 0 0
Rezerwa na odprawy emerytal
Stan na pocgtek okresu 435 505
Utworzenie rezerwy 355 0
Rozwigzanie rezerwy 0 70
Stan rezerwy na odprawy emerytalne na koniec okresu 790 435
w tym krétkoterminowe 0 64
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Ogotem rezerwy naswiadczenia pracownicze 790 435

- krétkoterminowe 0 64

- dlugoterminowe 790 371

Zatozenia aktuarialne 2011-12-31 2010-12-31
(rok biezacy) (rok ubiegty)

Stopa dyskontowa w % 2,80 5,80

Przewidywana stopa wzrostu wynagrolze% 1,00 1,00

Szczegodtowe polityki rachunkowa w odniesieniu dgwiadczéd pracowniczych opisano w rozdziale "Zasady
wyceny”. Na podstawie wyceny dokonanej przy zafdach aktuarialnych tworzy ¢sirezerwy na odprawy
emerytalne.

Zmiana stanu pozostatych rezerw wedtug tytutéw 2011-12-31 2010-12-31
(rok biezacy) (rok ubiegty)

Rezerwa na przyszte zob@wanie podatkow

Stan na pocgtek okresu 0 0

Utworzenie rezerwy 0 0

Rozwigzanie rezerwy 0 0

Stan rezerwy na koniec okresu 0 0

w tym krétkoterminowe 0 0

Rezerwy pozoste

Stan na pocgtek okresu 1439 280

Utworzenie rezerwy 2 447 1159

Rozwigzanie rezerwy 3154 0

Stan rezerwy na koniec okresu 732 1439

w tym krétkoterminowe 732 1439

21. Kredyty i po zyczki

NOTA NR 21

Oprocentowane kredyty i payczki waluta efektywna stopa % termin sptaty  2011-12-31 | 2010-12-31

Diugoterminowse 0 0

Razem kredyty i pazyczki

diugoterminowe 0 0

Krotkoterminowe

Raiffeisen Bank Polska - odnawialny PLN WIBOR 1M +1,65% 28.09.2012 1013 0

Raiffeisen Bank Polska - inwestycyjny PLN WIBOR 3M+2,25% 09.06.2016 526 0

Razem kredyty i pazyczki

krétkoterminowe 1539 0

Razem kredyty i pazyczki

diugoterminowe i krotkoterminowe 1539 0
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Otrzymane limity kredytéw i pozyczek wedtug
uméw waluta 2011-12-31 2010-12-31
limit wykorzystanie limit wykorzystanie

Raiffeisen Bank Polska - odnawialny PLN 2500 1013 0 0
Raiffeisen Bank Polska - inwestycyjny PLN 3000 526 0 0
Razem 5500 1539 0 0

22. Leasing finansowy
Nota 22

Cze$¢ srodkow trwatych z grupy maszyn i wdzer produkcyjnych nabyta zostata w formie leasingu
finansowego z opgj zakupu. Pierwotnigsrodki trwate nabywane byly z wilasnycirodkéw obrotowych,
nastpnie odsprzedawano je firmom leasingowym i odkupuja w formie leasingu.

NOTA NR 22

Zobowiazania z tytutu leasingu

data zawarcia wartosé okres na ktory waluta zobowiazanie
umowy pocatkowa zawarto umowe umowy Z tytutu

Nazwa leasingodawcy/przedmiot umowy srodka leasingu na

trwatego 31.12.2011r.
BRE Leasing / maszyny produkcyjnérodki  2004-2011 877 5 lat PLN 280

transportu

BZ WBK Leasing Krodki transportu 2004-2008 110 3-5 lat PLN 30
SG Equipment Finance/ sgtkomputerowy 2008-2009 24 3 lata PLN 1
GETIN Leasing S.A. / spex komputerowy 2010-2011 779 3 lata PLN 541
Razem 1790 852
w tym:- zobowijzanie krotkoterminowe 325
- zobowgzanie diugoterminowe 527

Po wygdnig¢ciu umow leasingu z uptywem okreséw na jakie zgstalwarte, przystugiwiabedzie spotce prawo
do zakupu przedmiotu leasingu za €gnwysokaci wartasci koncowe;j.

Jednostka dominaga wytkuje srodki trwate oraz wart@i niematerialne nabyte w formie leasingu finansgave
0 wartagci 2.491 tys. zt nabyte w okresie 2004-2011 r. Umaestaly zawarte na okres 36-60 mjegi
Zabezpieczeniem wykonania zobgwan 53 deklaracje wekslowe.
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23. Zobowi gzania handlowe

NOTA NR 23

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 2011,'12_31 2010',12_31
(rok biezacy) | (rok ubiegty)

Wobec jednostek pogzanych 0 399

- do 12 miesicy 0 399

- powyzej 12 miesicy 0 0

Wobec jednostek pozostatych 7 829 10 848

- do 12 miesicy 7 829 10 848

- powyzej 12 miesicy 0 0

Razem zobowazania z tytutu dostaw i ustug 7829 11 247

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug gsie oprocentowane i zazwyczaj rozliczane w tereting -dniowych.

24. Inne zobowi gzania dtugo i krétkoterminowe
- 2011-12-31 2010-12-31
Pozostate zobowgzania T 3
(rok biezacy) | (rok ubiegty)
Diugoterminowse 0 0
Zobowgzania z tytutu zakupu maszyn i wdzen 0 0
Krotkoterminowe 8 304 5476
Zobowigzania z tytutu zakupu maszyn i ydzeh 194 120
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpiegzapotecznych i innych: 1853 1809
- podatek dochodowy od os6b prawnych 2 10
- podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 327 296
- podatek VAT 167 267
- podatek z tytutu ubezpieazspotecznych 1351 1010
- inne 6 226
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrofize 1210 998
Zobowizania wobec Z§S 0 133
Inne zobowizania wobec pracownikéw 53 50
Zobowigzania finansowe 4187 0
Inne zobowizania 807 2 366

25. Zobowi gzania warunkowe

Na dzieh bilansowy 31.12.2011 r. i 31.12.2010 r. grupaitiedqwa nie posiadata zoboyzian warunkowych.

Sprawy gdowe

Na dzien 31.12.2011 rokugtzna warté¢ zgtoszonych przez jednostklominupca wierzytelngci w ramach

postpowar ssdowych wynosita 120 tys. zt.

Poreczenia
Porczenia na 31.12.2011 roku nie wystja.
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26. Ryzyko finansowe i instrumenty finansowe

Zidentyfikowane zostaly nagiujace, gtdwne obszary ryzyka finansowego:

1. Ryzyko walutowe.

Ryzyko walutowe jest wynikiem prowadzenia przez pgrikapitatlows sprzeday oraz zakupu
w walutach obcych. Podstawgwwalua oba stosowaa w rozrachunkach jest EUR. Dodatkowo,
w przypadku sprzedst niewielka czes¢ eksportu realizuje w USD i GBP.
Grupa kapitalowa ponad 60% przychodéw uzyskuje wutaeh obcych. Jednoczee wickszaé
podstawowych materiatéw i ustug produkcyjnych képuja granig, wykorzystujc przy ptatnéciach
walute pochodzcy z eksportu. Szacujeesize przecitnie w skali roku powstaje nadwka wptywow nad
wydatkami walutowymi w wysokai ok. 3 — 3,5 min EUR. Emitent wedtug polityki z#pieczé maoze
zabezpieczg od 70% do 90% planowanych przeptywéw. W 2011 rBlalpol zawart transakcje na kwot
750.000 euro i wszystkie transakcje zostalyzamknéte i rozliczone. Pozostate spétki z grupy kapitadpw
transakcji zabezpieczajych nie zawieraty.

2. Ryzyko stopy procentowej.

Ryzyko stopy procentowej wynika z finansowaniaatinaici spotek kapitatami obcymi bazgymi
na zmiennych stopach procentowych.
Ze wzgkdu na to, 2 kapitat obcy odsetkowy na daiesporadzenia bilansu stanowi ok. 7% pasywow,
a jednoczénie potencjalne wahania stop procentowygimiswielkie, grupa kapitatowa nie stosuje raz
zabezpieczapych w tym zakresie uzng, ze ryzyko to nie jest znagee.

3. Ryzyko kredytowe.

Jednostka domingga zidentyfikowata w tym zakresie dwa podstawoweszaby zagreenia:
mozliwosé niespetnienia warunkédw umowy oraz niewystargzgjwielkos¢ limitdw kredytowych do
prowadzenia dziafalrioi.

W ocenie jednostki dominagej wzrosty maliwosci finansowania dziatalréoi spotek kapitalem obcym.
W marcu 2010 r. Relpol zawart umewa faktoring krajowy z Fortis Commercial Finanzekwot limitu

1,4 min zt. W lutym 2011 r. umowa ta zostata pregdha na kolejny rok a kwota limitu podniesiona do
2,5 min zt. Ponadto w marcu 2011 r. emitent uzyskdRaiffeisen Bank Polska finansowanie w formie
limitu wierzytelngci na hczm kwote 3 min zt, w tym 1,5 min zt w formie kredytu oveadiri 1,5 min zi
faktoring na nalenosci eksportowe. W listopadzie 2011 r. limit ten gzkgzony zostat z 3 min zt do 5 min
zt. Dodatkowo zawarto umaxna kredyt nieodnawialny na kweo8 min zt. Zarzd jednostki dominujcej
ocenia,ze ryzyko kredytowe nie jest istotne.

4. Ryzyko kredytu kupieckiego.

Powyzsze ryzyko wynika z faktuzipraktycznie cata sprzetleealizowana jest z odroczonym terminem
ptatnaici. Powoduje toze udziat nalenosci handlowych w aktywach wynosi ok. 22%.
Grupa minimalizuje powisze ryzyko poprzez wspOtpgaz wiarygodnymi i dtugoletnimi partnerami
handlowymi. Ponadto w szerokim zakresie wykorzystsg ubezpieczenie natmosci oraz informacje
z wywiadowni gospodarczych. Zazjednostki dominujcej oceniaze ryzyko to jest mato istotne.

5. Ryzyko makroekonomiczne.

Dziatalng¢ Spotki jest narzona na wahania koniunktury. Bai znaczenie majnp. wskaniki
inwestycji, poziom zaméwie publicznych, poziom inflacji, stopy procentowe,stdp do obcychzrédet
finansowania, kursy walut czy tempo wzrostu PK® izarbwno w kraju jak i zagranic Spowolnienie
gospodarcze przeklades sia zmniejszenie popytu, co negatywnie wptywa nadkaje firm i dziatalng¢
calej grupy kapitatowej.

W ocenie Zarzdu jednostki dominujcej ryzyko to jest istotne, bige jednak pod uwagpoprave sytuaciji
makroekonomicznej oraz wzrost zamofvieaptywajcych ze wszystkich rynkéw handlowych, ryzyko to
maleje.

6. Ryzyko zwiazane z ptynndcia.

Grupa kapitatlowa jest narana na ryzyko utraty ptynsoi, rozumiane jako ryzyko utraty zdokw do
regulowania zobowizan w okreslonych terminach.
Relpol monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocgrzdzia okresowego planowania ptyriod
Narzdzie to uwzgidnia terminy wymagaln@i/ zapadalnéci zaréwno inwestycji jak i aktywéw
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finansowych (np. konta naleoici, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognoanw przeptywy
pieniezne z dziatalnéci operacyjnej.

Celem grupy kapitatowej jest utrzymanie rownowagmgedzy cihgtoscig a elastycznixia finansowania,
poprzez korzystanie z rozmaityéhbdet finansowania, takich jak kredyty w rachunkezlpcym, kredyty
bankowe, factoring, obligacje, umowy leasingu fis@mnego.

W ocenie Zargdu ryzyko takie istnieje, jedna& biogc pod uwag stan srodkéw piengéznych i ich
ekwiwalentéw na dzie bilansowy (5.455 tys. z}) oraz stan zadinia obcego naky ocent, ze jest ono
mato istotne. Grupa kapitalowa posiadata na idddansowy zobowjzania z tyt. leasingu, kredytow
i factoringu w kwocie ogétem 6.235 tys. zi.

27. Opis czynnikbw i zdarze n, szczegdlnie o nietypowym
charakterze, maj gcych znacz gcy wplyw na osi ggniete wyniki
finansowe grupy kapitatowe]

Nie wystpity inne istotne zdarzenia, ktére nie zostaly ap&s z sprawozdaniu finansowym, informacji
dodatkowej lub Sprawozdaniu Zadu z dziatalnéci, a ktdre miatyby wptyw na aginigte wyniki finansowe.

28. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania
sprawozdania finansowego

Rada Nadzorcza spotki w dniu 5 maja 2011 r. gadiichwa¢ o wyborze audytora do przgdu poétrocznego

i badania rocznego jednostkowego i skonsolidowarsgrawozdania finansowego spotki za rok 2011. Rada
Nadzorcza wybrata spaBDO Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Bmstl2, wpisag na list podmiotow
posiadajcych uprawnienia do badania sprawazfinansowych pod nr 3355.

Wybor podmiotu do badania sprawozdania finansoveEgmnany zostat zgodnie zoba@ujagcymi przepisami

i normami zawodowymi.

Podpisana zostata umowa na przeprowadzenie poieglpéirocznego sprawozdania jednostkowego
i skonsolidowanego oraz na przeprowadzenie badapsawozdania jednostkowego i skonsolidowanego za
2011 r. Wynagrodzenie za ustugistalono w wysokixi 55.000 zt netto oraz zwrot kosztow przejazdéw,
przesytek, noclegow i diet, w tym:

- badanie sprawozdaocznych 39.000 zt netto (47.970 zt brutto).

- przeghd sprawozdéa pétrocznych 16.000 zt netto (19.680 zt brutto).

W 2011 r. wysoké&t wyptaconych dla BDO wynagrodizevyniosta 74.715 zt netto (91.900 zt brutto) i dityta
badania sprawozdaocznych za 2010 rok oraz przedjh sprawozdapotrocznych, kosztéw przejazdu i pobytu.
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29. Podmioty powi gzane

Wykaz podmiotow na dzie 31.12.2011 r.

Grupa kapitatowa Relpol

Spotki Spotki Spotki
produkcyjne handlowe w likwidacji
AR A

Relpol S.A. Relpol Eltim Relpol France
Zary, Polska Sankt Petersburg, Rosja Paryz, Francja
jednostka dominujgca 60% 51%
DP Relpol Altera Relpol M Relpol Ltd
Czerniachow, Ukraina Minsk, Biatorus Luton, Wielka Brytania
100% 80% 51%
Relpol Elektronik Relpol Altera
Mirostowice Dolne, Polska Kijow, Ukraina
100% 51%
Relpol Baltija
Wilno, Litwa
100%
data objecia
Nazwa spoiki Sl przedmiot charakter metoda kontroli/
P dziatalnosci powiazania  konsolidacji znacznego
wplywu
Relpol -Altera Kijow, Ukraina Handel i zalezna wytaczona 2004-05-13
produkcja
DP Relpol -Altera Czerniachow , Ukraina Produkcja zalezna petna 2007-09-06
Relpol -Baltija Wilno, Litwa Handel i zalezna petna 1997-05-26
produkcja
Relpol -M Minsk, Biatori Handel zalezna wytaczona 1997-02-26
Relpol -Eltim Sankt-Petersburg, Rosje Handel zalezna petna 1998-07-09
Relpol Ltd Luton, WIk. Brytania, Handel zalezna petna do 2005-04-04
30.06.2010
Relpol Elektronik Mirostowice, Polska Produkcja zalezna petna 2007-06-27

W 2010 r. w zwazku w wyjsciem ze spétki Relpol M na Bialorusi jednego z \jejpotwiacicieli, posiadane
przez niego udziaty podzielone zostaty proporcjpigapomedzy pozostatych udziatowcédw i udziat Relpol S.A.
w kapitale tej sp6tki wzrést z 60% do 80%.

W powyzszej tabeli pomirito spdtki zaléne, ktére w 2010 i 2011 r. zostaty zlikwidowane, te: Relpol
Hungary zlikwidowana 27.08.2010 r., Relpol Holdiltkwidowana 29.10.2010 r., Relpol GmbH zlikwidovean
05.01 2011 r. i Relpol BG, ktérej udzialy sprzed&@09.2010 r. Jednaé obroty z tymi sp6tkami do dnia ich
sprzeday lub likwidacji, zamieszczone zostaly w tabeli paj

44



Sprawozdanie Finansowe Grupy kapitatowej RelpoR&Hl r.

Transakcje z podmiotami powazanymi.

Sprzedaz podmiotom  Zakupy od podmiotéw
powiazanym powigzanych

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu Pozostate

FEPOSHE 2 L] dostaw i ustug zobowigzania

Dywidendy
Nazwa podmiotu

2011.12.31 2010.12.31 2011.12.31 2010.12.31 2011.12.31 2010.12.31 2011.12.31 2010.12.31 2011.12.31 2010.12.31 2011.12.31 2010.12.31 2011.12.31 2010.12.31

Relpol-Altera Sp.z 0.0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
DP Relpol Altera 0 0 0 0 0 0 0 0 0 77 0 151 0 0
Relpol Baltija 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Relpol-M j.v 473 680 0 0 0 0 167 239 0 0 0 0 0 0
Relpol-Eltim Sp. z 0.0. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Relpol-BG Ltd 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Relpol France 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Relpol Ltd. Wielka

Brytania 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Relpol Holding 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Relpol Elektronik 0 0 0 0 0 0 0 257 0 6 0 248 0 0
Relpol GmbH 0 126 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Relpol Hungary 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Razem 473 806 0 0 0 0 167 496 0 83 0 399 0 0

Transakcje z podmiotami athymi konsolidacy zostaty wyhczone w ramach korekt konsolidacyjnych.
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30.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystpity po dniu bilansowym inne zdarzenia, ktére mstatyby opisane w sprawozdaniu finansowym.

31.

programéw motywacyjnych i

Warto $§¢ wynagrodze n, nagrod i

korzy $ci wynikaj gcych z

premiowych wyptaconych,

nale znych lub potencjalnie nale znych wiadzom emitenta

Wyszczegélnienie Wynagrodzenie brutto
za 2011 rok w PLN
Cztonkowie Zarzadu
w tym: A 724 931,81
Prezes Zardu - Rafat Gulka 425 123,00
Wiceprezes Zaudu - Tomasz Grabczan 299 808,81
\S:Vztl)(/)nrllfowm Rady Nadzorczej 167 999,12
Adam Ambroziak 34 285,04
Joanna Békowska 24 000,00
Grzegorz Leszcaski 25181,75
Henryk Leszczgski 24 000,00
Wojciech Grzybowski 36 532,33
Monika Zakrzewska 24 000,00
Ogo6tem wynagrodzenie wiadz spétki: 892 930,93

32. Pozyczki udzielone wladzom spoiki

Wedtug stanu na dzie31.12.2011 r. nie bylo udzielonychiyoszek dla Zargdu, Rady Nadzorczej i cztonkow
ich rodzin.

33. Zatrudnienie

Etaty 31.12.2011 | 31.12.2010

Relpol S.A. 434 414
Relpol Baltija 21 101
Relpol Eltim 13 10
DP Relpol Altera 211 158
Relpol Elektronik 38 43
Pozostate spotki 12 14
Ogotem Grupa 729 740

Zatrudnienie w GK wzrosto w stosunku do 31.12.2010 11 os6b. Wzrost zatrudnienia rng#t w grupie
pracownikéw produkcyjnych, co spowodowane zostatoostem produkcji w Relpol S.A. i w DP Relpol Alber
Relpol S.A. zatrudnia fedodatkowo pracownikéw na umewlecenie i korzysta z outsourcingu pracowniczego.
Stan zatrudnienia w Relpol Baltija zmniejszy¢ € 80 0s6b i jeszczeeszmniejszy, gdy po przeniesieniu

produkcji do DP Relpol Altera, spoétka ta jest wkisie likwidaciji.
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V. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWO SCI
1. Istotne zasady rachunkowo $ci

Format sprawozdania
Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zoSjabradzone w oparciu 0 zasa#losztu historycznego.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010stalmozatwierdzone przez WZA w dniu 01.06.2011 r.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 201 Istalmzatwierdzone przez Zadzi opublikowane zostanie
w dniu 26.04.2012 r.

Istotnosé
Na potrzeby niniejszego sprawozdania pgyjstotngé w wysokdaci 1% sumy bilansowe;.

Podstawowe zasady rachunkow&ai

Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Okres sprawozdawczy
Okresami sprawozdawczymia sokresy kwartalne (na koniec #dego kwartalu kalendarzowego), okres
poétroczny (na koniec potrocza kalendarzowego) eskioczny (na koniec kdego roku kalendarzowego).

Miejsce prowadzenia ksag rachunkowych
Ksiegi rachunkowe Jednostki dominag prowadzonessw siedzibie Spétki warach.

Waluta sprawozdania
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest gpaene ztotych polskich (PLN), a wszystkie wacfpo ile
nie wykazano inaczej, podangw tysigcach PLN.

Zawartosé sprawozdania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgtwane na dzie zamkngcia ksihg rachunkowych lub na kedy
inny dzien bilansowy zawiera:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finanspwej

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat,

- skonsolidowane sprawozdanie z dochodow catkowityc

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow giamich,

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitédsnym,

- dodatkowe informacje i objaienia.

2. Zasady wyceny
Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Wartdsci niematerialne obejmajkoszty prac rozwojowych, licencje i oprogramowak@mputeréw. Koszty
prac rozwojowych obejmgjzaréwno naktady poniesione na nowe projekty roowej, ktore spetnigjkryteria
uznania ich za sktadnik aktywéw, jak i zakaone prace rozwojowe. &djie prac rozwojowych jako waroi
niematerialne nagpuje wtedy gdy uprawdopodobnione jest powodzenigeitu Ewidencjonowanegsvediug
rzeczywistego technicznego kosztu wytworzenia. lkwgzty prac rozwojowych oraz koszty badgmowane s
jako koszty danego okresu, w momencie ich poniésiéfoszty prac rozwojowych uprzednicgtg w rachunku
zyskow i strat nie magby¢ ujete jako aktywa w p#niejszym okresie.
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Wszystkie aktywowane naktady siastpnie amortyzowane przez okres, przez jaki oczelsige iz beda
generowa przychod, rozpoczyngg od momentu wde@nia danego projektu.
W znaczcej wigkszaici koszty zakaczonych prac rozwojowych umarzangpszez 5 lat.

Wycena oprogramowania komputerowego, ktére prawdopoie ledzie generowa korzyéci ekonomiczne
przewyszapce koszty przez okres disey niz rok, nastpuje wg cen nabycia a okres umarzania dla
oprogramowania povegj 3.500 zt. wynosi 2 lata.

Prawo do licencji pakietu instalacyjnego system R-prawo do licencji programu ptacowo-kadrowego
amortyzowane jest wagju 3 lat. Licencja na system projektowy w R-3 aymotvana jest przez okres 10 lat.
Pozostate wartezi niematerialne umarzang w okresie od 5 do 10 lat.

Wartaici niematerialne wykazywane sv wartagci netto pomniejszonej o skumulowaamortyzacj i odpisy
aktualizupce z tytutu trwalej utraty wargei.

Podstaw dokonywania odpiséw umorzeniowych stanowi plan dyzacji, amortyzacja dokonywana jest
metod, liniowg. Nie p&niej niz na koniec roku sprawozdawczego stosowane stawéitgezacyjne podlegaj
weryfikacji i w razie stwierdzenia potrzeby dokor@Rorekty stosowanych stawek przeprowadzgasiv roku
nastpnym. Jeeli w wyniku weryfikacji wartgci niematerialnych przeprowadzonej na:tha dzien bilansowy
stwierdzono trwap utrat wartasci dokonuje si odpiséw aktualizujcych w ckzar pozostatych kosztow
operacyjnych. W przypadku stwierdzenia ustania ryy odpiséw aktualizggych dokonuje si ich
odwrdcenia w pozostate przychody operacyjne.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowy aktywa trwate obejmugrodki trwate, ktére przeznaczone do realizacji dziatalniei statutowych
Grupy kapitalowej i zgodnie z oczekiwaniamjds wykorzystywane przez czas diry niz jeden rok. Do
srodkow trwatych zalicza siréwniez prawo uytkowania wieczystego gruntow. Wastopocztkowa srodkow
trwalych obejmuje ich cennabycia powikszory 0 wszystkie koszty bezpeednio zwizane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika mtfu do stanu zdatnego daywania. Koszty poniesione po dacie oddamaika
trwatego do @wywania, takie jak koszty konserwacji i napraw @baja rachunek zyskéw i strat w momencie ich
poniesienia. W przypadkach, kiedy poniesione wyidptkvodup, ze wartéé uzytkowa srodka trwalego po
zakaczeniu ulepszenia przewsza warté¢ uzytkowg posiadag przy przygciu do wywania, wydatki te $
kapitalizowane w wartei odpowiedniegosrodka trwalego. Grupa kapitalowa dotychczas nigyasitvata
szacowanych kosztéw demomtia usunécia sktadnikasrodkéw trwatych ze wzghbu na ich nieistotni.
Jednostka domingga dokonata przeszacowania budynkéw do wartgodziwej i uznatact wartas¢ jako koszt
na dzié 1 stycznia 2004 roku, ktory jest dniem zastosoadhESF po raz pierwszy.

Srodki trwate § amortyzowane przez okdleny z gory okres ekonomicznegaywania. W momencie likwidacji
lub sprzeday s$rodkow trwatych, wart& pocatkowa tych srodkéw oraz dotychczasowe umorzenig s
wyksiegowywane, a wynik likwidacji lub sprzegigjest odnoszony w etar rachunku zyskow i strat.

Rzeczowe aktywa trwate amortyzowangensetod, liniows.

Stosowane okresy amortyzacji dtadkow trwatych g nastpujace:

Budynki 40 lat

Budowle 10-25 lat
Maszyny i uradzenia z grupy 3-6, 8 2-20 lat
Srodki transportu 2-10 lat

Srodki trwate o wartéci nizszej ni 3.500 zt oraz okresiezytkowania powyej 1 roku podlegaj odpisaniu
jednorazowo w koszty w miegiu nastpnym po miegjcu przygcia do uytkowania.
Do celéw bilansowych odpiséw amortyzacyjnych dokensk drog; systematycznego planowego roaaoia
wartasci pocztkowej srodkow trwatych na okres ich ekonomicznejyteczndci. Jednostka dominaga
wprowadzita procedgr corocznej weryfikacji stawek amortyzacyjnych w teldcie okresu ekonomicznej
uzyteczndgci. Przy okrélaniu okresu dalszegarytkowaniasrodkéw trwatych uwzgldnia sé:

- liczbe zmian, na ktérych pracufeodek trwaty,

- tempo posipu techniczno — ekonomicznego,

- poniesione naktady na remont i modernizaciadzen,

- plan zakupéw inwestycyjnych.
Odsgpiono od uwzgjdniania wartéci rezydualnej przy ustalaniu stawek amortyzacyinygdy: po dokonaniu
weryfikacji ustalonoze jest ona nieznaczna (bliska zeru).
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Warto §¢ srodkdw trwatych w budowie

Inwestycje rozpocge dotyca srodkéw trwatych kdacych w toku budowy lub monta i 53 wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Inwgstymzpoczte nie podlegaj amortyzacji do czasu
zakaczenia budowy i przekazanieodka trwatego doaywania.

W przypadku stwierdzenia trwatej utraty waib srodkow trwatych, wartéci niematerialnych,srodkow
trwatych w budowie, dokonujeesodpiséw aktualizujcych ich wartéc.

W latach 1994-1999 Jednostka domyuaj korzystata z ulg inwestycyjnych w podatku dodhwygm od osob
prawnych i w zwizku z tym tworzy s rezerv¢ na przejciows roznice w podatku dochodowym z tytutu
amortyzacjisrodkéw trwatych ohjtych ulgami.

Koszty finansowania zewrtrznego

Koszty finansowania zewtrznego dajce s¢ bezpdrednio przyporgdkowa nabyciu, budowie lub
wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywéw wgjawna jego warté pocatkows jako czs$¢ ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia. Koszty te podledepitalizacji, jeeli jest prawdopodobnere spowoduyj
wplyw do jednostki przysztych korzgi ekonomicznych a kwota tych kosztéw imoby ustalona w sposéb
wiarygodny.

Pozostale koszty finansowania zetvanego ujmuje sijako koszty w zysku lub stracie w okresie, w ktarje
poniesiono.

Koszty finansowania zewitrznego § to odsetki oraz inne koszty poniesione wazkiu z pozyskaniersrodkow
finansowych i obejmuajw szczegdingi:

- koszty odsetkowe kalkulowane prziyaiu metody efektywnej stopy procentowej zgodnMSR 39;

- obchzenia finansowe z tytutu uméw leasingu finansowejgaeowane zgodnie z MSR 17;

- réznice kursowe powstage w zwizku z payczkami i kredytami w walucie obcej, w stopniu vkifa s3
uznawane za korekkosztéw odsetek.

Dostosowywany sktadnik aktywow jest to taki skiddaktywéw, ktéry wymaga znacznego okresu czasu.
Cere nabycia/koszt wytworzenia pogkiszajp koszty finansowania zewtiznego zagjgnictego na nabycie lub
wytworzenie dostosowywanego skfadnika wastmiematerialnych.

Inwestycje diugoterminowe

Nieruchomdci wycenia § wedlug ceny nabycia. Waib pocztkowa nieruchoméci pomniejszaj do jej
wartasci netto skumulowane odpisy amortyzacyjne (umoma&gr) oraz odpisy z tytutu trwatlej utraty waitd
Udzialy dlugoterminowe w jednostkach podpmlizowanych wykazywane as wedlug ceny nabycia
z uwzgkdnieniem trwalej utraty wartoi.

Dlugoterminowe rozliczenia medzyokresowe

Dlugoterminowe rozliczenia milzyokresowe obejmajaktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
os6b prawnych, powstate wobec istnienia ujemnycmiod przefciowych, ktére w przyszkei spowoduj
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowagz prawa do odliczenia straty podatkowej. Grupa
kapitalowa oddzielnie wykazuje rezerw tytutu podatku odroczonego w pozycji ,Rezerwazoaowhzania”,

nie dokonuje kompensaty tych dwéch pozycji. Ponatitgoterminowe rozliczenia gdzyokresowe obejma
réwniez inne rozliczenia mdzyokresowe, ktorych okres rozliczenia rat koszpoeekracza 12 miegiy.

Aktywa trwate i grupy aktywédw netto przeznaczonychdo zbycia

Zmiana klasyfikacji aktywéw jako przeznaczone dycé nasipuje w spofce wtedy gdy Zayd podpt decyzg

0 jego sprzedy, a aktywo bdzie generowato przychdéd ze sprzagdaa nie jak dotychczas przychod
Z dziatalndci operacyjnej. Jednostka wycenia skfadnik aktywtmatych zaklasyfikowany jako przeznaczony
do sprzeday w kwocie niszej z jego wartei bilansowej i wartéci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Aktywa obrotowe

Zapasy

Zapasy rzeczowych sktadnikéw mgtiju obrotowego obejmuaj materiaty, produkej w toku, produkty gotowe,

towary i zaliczki na poczet dostaw.

1. Zapasy materiatlow wyceniane wg $redniej waonej ruchomej ceny nabycia a w przypadku imporémyc
zakupu powiksza st 0 obchzenia o charakterze publiczno-prawnym. Cena nabsidiada si Z ceny
zakupu i kosztéw zakupu, ktére dolicza si momencie zakupu materialdw begpmnio do ceny zakupu.
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Cena nabycia ulega zmianie przy kolejnych zakupiaetyliczana jest jakosrednia waona z zapasu
istniejgcego i nowo dokonanych zakupdw.

2. Towary wyceniane g réwniez wg sredniej waonej ruchomej ceny nabycia. Zasady ustalania ceny s
identyczne jak przy zapasach materiatow.

3. Produkcja w toku zostata wyceniona wg rzeczywisteghnicznego kosztu wytworzenia z uveziglieniem
stopnia przetworzenia produktu w toku.

4. Wyroby gotowe zostaty wycenione wedlug techniczné&gsztu wytworzenia z uwzglnieniem czsci
statych kosztéw pwednich produkcji, odpowiadajprzecetnemu poziomowi wykorzystania zdoku
produkcyjnych. W ejgu roku ewidencja jest prowadzona w statych cemaadencyjnych (techniczny koszt
planowany) korygowanych odchyleniami od kosztu ratywnego. Na dzie bilansowy produkty gotowe
wyceniane $wg rzeczywistego technicznego kosztu wytworzerganyzszego od ich cen sprzeganetto.

5. Zaliczki na poczet dostaw zostaly wykazane wagaei nominalne;.

Odchylenia od cen ewidencyjnych zapaséw (materiatowar6w, wyrobow gotowych) rozliczagsiv catcci

w koszty jereli ich udziat w ogdllnej wartei zakupionych materiatow, towaréw lub wytworzonysfyrobéw
gotowych nie przekracza 5%, gdy norma zostaje paoziona odchylenia od cen ewidencyjnych rozlicza si
proporcjonalnie do warfgi zapasu i rozchodu.

Tworzone § odpisy aktualizujce warté¢ zapaséw od zapasOw nieraftych., ktére znajdygj sic na stanie
magazynowym i utracity swoje cechyytkowe lub przydatné&. W bilansie odpisy te korygujstan zapaséw
oraz odnoszonegsw ciezar pozostatych kosztow operacyjnych. Ostatecznietos@ odpiséw wynika ze
szczego6towej analizy poszczegolnych pozycji zapasow

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe s to wszystkie nalenosci z tytutu dostaw i ustug niezaieie od umownego
terminu wymagalnéri oraz z pozostatych tytutdw, wymagalnych vagti 12 miesicy od dnia bilansowego
Z wylaczeniem tych nalaosci, ktére spetniaj warunki zaliczenia ich do aktywow finansowych, agknych
w odrebnej pozycji bilansu. Nie spetnigie tych warunkéw naimosci 53 zaliczane do aktywéw trwatych.
Naleznosci wykazywane gw wartgci netto tj. pomniejszonej o odpisy aktualigeg ich wartéc.

Naleznosci wycenione g w kwocie wymagajcej zaptaty 4cznie z odsetkami za zwlekprzy czym odsetki te
ksiegowane g na dobro przychodéw finansowych.

Naleznosci podlegaj aktualizacji wyceny poprzez tworzenie odpiséw akfwjgcych, przy czym odpisy te
tworzone § z uwzgbdnieniem stopnia ryzyka oraz z ogestopnia prawdopodohistwa zaptaty naleosci na
podstawie analizy danych historycznych dotypgzh $ciagalncci naleznosci badz na podstawie struktur
wiekowych sald nalenosci.

Odpis aktualizujcy wartg¢ naleznosci tworzy sé w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Transakcje zawierane w walucie polskiej wykazywsyeedtug wartéci nominalne;.

Transakcje wyrzone w walucie obcej ujmujegsiv polskich ziotych na dzieich przeprowadzenia poednim
kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP z ostgb dnia roboczego poprzedgago dzié powstania
transakcji gospodarczej, chyba w innym wijzacym jednostl dokumencie ustalony zostat inny kurs.
Zrealizowane rénice kursowe powstale poedizy dniem zakgigowania i rozliczenia transakcji zaliczang s
odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych.

Na dzieh sporzdzenia bilansu nalmosci wyrazone w walucie obcej wyceniong wg kursu zamkgicia (kurs
natychmiastowego wykonania na dzlalansowy), ktory ustala siw nastpujacy sposoéb:

- dla aktywéw -$redni kurs kupna stosowanych przez banki obshogugpotk, nie wyzszy odsredniego kursu
NBP,

- dla pasywow sredni kurs sprzed® stosowanych przez banki obstugne spoétk, nie nizszy odsredniego
kursu NBP.

Ustalone saldo ehic kursowych odnosi siodpowiednio:

nadwyzke ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi — wegar kosztéw finansowych

nadwyzke dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi na dobro przychodéwris@vych.

W rachunku zyskéw i strat wszystkiezrice kursowe wykazuje gipo ich skompensowaniu. Nadsky
ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi wykazuje $ako ,Inne koszty finansowe” zanadwyzke dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi jako ,Inne przychodydfirsowe”.

Krotkoterminowe aktywa finansowe
Inwestycje krétkoterminowe wyceniazsivedtug ceny nabycia z uwzglnieniem trwatlej utraty wargei.
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Srodki pieni ezne

Srodki piengzne obejmuj gotowke w kasie,srodki na rachunkach bankowych oraz inne aktywa ipige
z terminem wykupu do 3 miesly. Srodki pientzne wycenione zostaly wg wagtm nominalnej. Srodki
pienizne na rachunkach wykazywangtgcznie z odsetkami.

Odsetki te odnoszong sa dobro przychodéw finansowych.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia midzyokresowe obejmyj czynne rozliczenia redzyokresowe, ktorych okres rozliczenia rat
kosztow nagpi w okresie 12 miescy.

Rozliczenia midzyokresowe czynne obejmu:

- odpis na Zaktadowy FunduSaviadcze Socjalnych nie przekazany na rachunek bankowy,
- koszty prenumeraty dotygze nasfpnego roku obrachunkowego,

- koszty zwjzane z emigjbonéw handlowych,

- koszty prowizji bankowych,

- koszty udziatu w targach,

- koszty ubezpiecze inne dotyczace nasipnego roku obrachunkowego,

- koszty zwjzane ze zmianami wdronych systemoéw ptac i R-3,

- koszty katalogéw zakupionych i nie rozchodowanych

Kapitaly wiasne
Kapitaly wykazywane gw ksiggach z podziatlem na ich rodzaje zgodnie ze Statoramwpisem w Krajowym
Rejestrze sdowym: - kapitat akcyjny wykazywany jest w wysdkbzgodnej ze Statutem Spoitki oraz wpisem
do Krajowego Rejestruglowego w wartéci nominalnej,
- kapital zapasowy jest tworzony zgodnie ze Statutea podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy,
- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny stanowinmice pomiedzy wartdcia netto srodkow trwatych przed
i po aktualizacji dokonywanej na podstawie stosastngrzepiséw oraz nadvidge z przeszacowania wasto
bilansowe] sktadnikow aktywéw wg wakm godziwej. Na kapitat ten odnosigsiéwniez skutki wyraenia
w cenach rynkowych inwestyciji,
- akcje wlasne nabyte w celu umorzenia.
Rdéznice z ustawowych aktualizacji wyceny w momenciechmdu lub likwidacjisrodka trwalego przenoszone
sa na kapitat zapasowy.

Zobowigzania i rezerwy na zobowazania

Rezerwy na zobowizania
Rezerwy na zobowkania wycenia siw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej waitdRezerwy tworzone
s3 w przypadku, kiedy w nagistwie przesziych zdarzepowstaje potencjalne, mibwe do oszacowania
zobowgzanie, ktére w przyszéoi maze z duym prawdopodobigstwem spowodowawyptyw z aktywow
generujcych korzyci ekonomiczne. Wysoké utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzlElansowy w
celu skorygowania do wysoka szacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na temdzie
Stan rezerw na dziebilansowy obejmuje:

- rezerwy na przégiows réznice w podatku dochodowym od oséb prawnych,

- rezerwy na prawdopodobne zobewrénia,

- rezerwy na odprawy emerytalne,

- inne rezerwy.

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowizania diugoterminowe obejmujzobowihzania, z wyjtkiem zobowizan z tytutu dostaw i ustug,
ktérych termin ptatnéci ostatniej raty przypada na okres roku gagicego po dniu bilansowym.
Zobowizania te wykazywane zostaty w kwocie wymagaj zaptaty na dziebilansowy.

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe zarowno krajowe jak i zagtane, wykazane zostaly na dzibilansowy
w kwocie wymagajcej zaptaty.

Transakcje zawierane w walucie polskiej wykazywsyeedtug wartéci nominalne;.

Transakcje wyrzone w walucie obcej ujmujegsiv polskich ziotych na dzieich przeprowadzenia poednim
kursie ustalonym dla danej waluty przez NarodowylBRolski z ostatniego dnia roboczego poprzegdzgjo
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dzien powstania transakcji gospodarczej, chylbaw innym wizacym jednostk dokumencie ustalony zostat
inny kurs.

Zrealizowane rénice kursowe powstale poecizy dniem zakgigowania i rozliczenia transakcji zaliczang s
odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych.

Na koniec okresu sprawozdawczego pozycje piee wyraone w walucie obcej wyceniong svg kursu
zamkngcia (kurs natychmiastowego wykonania na dhdaansowy), ktéry ustala siw nastpujacy sposob:

- dla aktywow -sredni kurs kupna stosowanych przez banki obshogugpotls, nie wyzszy odsredniego kursu
NBP

- dla pasywow-sredni kurs sprzed® stosowanych przez banki obstugne spotk, nie nizszy odsredniego
kursu NBP.

Ustalone saldo edic kursowych odnosi siodpowiednio:

nadwyzke ujemnych ranic kursowych nad dodatnimi — wegar kosztow finansowych

nadwyzke dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi na dobro przychodéwris@vych.

W rachunku zyskéw i strat wszystkiezrice kursowe wykazuje gipo ich skompensowaniu. Nadsky
ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi wykazuje $ako ,Inne koszty finansowe” zanadwyzke dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi jako ,Inne przychodydfirsowe”.

Kredyty i pozyczki
Zobowigzania finansowe z tytutu kredytow, p@zek wycenianeagsw momencie ich pogtkowego ugcia w
ksiggach w cenie nabycia, tj. w waéth godziwe] zaptaty otrzymanej za prgeip zobowizania

Leasing

Srodki trwate utywane na podstawie uméw leasingu finansowego, kpieenosz na Grug kapitatows
zasadniczo wszystkie kori i ryzyka zwhzane z posiadaniem aktywowy wykazywane w bilansie wedtug
wartasci wynikajagcej z umowy leasingowej i pomniejszonej o odpisyoegzacyjne. Przyte okresy
uzytkowania wynikag z ustalonych okreséw ekonomicznejyteczndci. Optaty leasingowe rozdzielang s
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconeddaszobowizania. Koszty finansowey ksiegowane
bezpdrednio w rachunek zyskéw i strat.

Programy swiadczeai pracowniczych

Pracownicy ma prawo do odpraw emerytalno-rentowych. Odprawy etaéro-rentowe $ wyplacane
jednorazowo przy odgjiu na emerytur lub rent zgodnie z zasadami wynagradzania, przy czym wysoko
swiadczenia zaley od wysokdci $redniego wynagrodzenia za okres przepracowany wceporaz od
najnizszego krajowego wynagrodzenia za okres przepragovpmiza spOty i stazu pracy. Rezerwa na
diugoterminowe odprawy emerytalne wyceniange wediug wartéci biezacej przysziego zobowkania
metodami aktuarialnymi.

Wszystkie rénice wartdci rezerw odnoszone siaswiadczenia pracownicze w przychody i koszty okresu.
Ponadto emitent tworzy rOwrigezerve na nie wykorzystane urlopy wypoczynkowe, ktégeraktowane jako
krétkoterminowa, kumulowana ptatna nieobe&nbzostanie zgodnie z przewidywaniami zaptaconazeRea
na urlopy wypoczynkowe prezentowana jest jako leidmdtkoterminowe rozliczenie gdzyokresowe.

Podatek dochodowy

Kalkulacja podatku dochodowego jest oparta na zyglaego okresu i uwzglnia podatek odroczony. Podatek
odroczony jest ustalony metpdzobowizan. Wedtug tej metody spodziewane efekty podatkoweniod
przegciowych g ustalane na podstawie obawmijacych w danym roku stawek podatkowych i wykazyweaaie]
rezerwy na podatek odroczony lub aktywa reprezectuprzyszte zmniejszenia podatku dochodoweganiré
przegciowe g zdefiniowane jako rnice pomédzy podatkow i bilansovg wycery aktywéw i pasywow.
Zobowigzanie lub aktywa netto z tytutu podatku odroczonegkazywane jest odpowiednio jako zobgranie
lub aktywa diugoterminowe. Wykazywana w rachunkiwskdyv i strat cg$¢ odroczona stanowi gdice
pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku doawelgo odroczonego na koniec i na pgek okresu.
Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dalchweego dotycgce zdarzé rozliczanych z kapitalem
wilasnym odnosi gina kapitat wiasny.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego tworzy gio ustaleniu prawdopodolstwa osignigcia w przyszidci
dochodu do opodatkowania wystarezaigo do zrealizowania skladnikow aktywéw z tytutdrazzonego
podatku dochodowego.

Rezerw na odroczony podatek dochodowy tworzy wiobec istnienia dodatnich zdic przegciowych, ktore
w przyszigci spowoduj zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.
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Ptatnosci instrumentami kapitalowymi

Jednostka domingga dostosowata kgji do wymogoéw MSSF 2 (Ptatéa w formie akcji wikasnych). Zgodnie z
przepisami przégiowymi, wymogi MSSF 2 zastosowane zostaty w odai@a do programow platsoi
instrumentami kapitatowymi, ktérych wszystkie wakupozwalajce na bezwzgbting realizacg praw przez ich
beneficjentéw nie zostaty zrealizowane do 1 styz2405r.

Programy rozliczane przez dostavnstrumentéw kapitatowychaswyceniane wedtug warkoi godziwej
w momencie ich rozpoezia. Tak ustalona wardé godziwa jest rozliczana w koszty przez okres tiaan
programu a do uzyskania przez uczestnikéw bezwdgego prawa do ofgia instrumentow kapitatowych.

Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym jest #da umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finangmme jednej strony
i zobowgzania finansowego lub instrumentu kapitatowegougidj strony.

Aktywa finansowe Grupa kapitatowa klasyfikuje dskpujacych kategorii:
- aktywa finansowe wyceniane w waitdgodziwej przez wynik finansowy,
- pozyczki i naleznosci,
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymag&tno
- aktywa finansowe dogbne do sprzeds.

Zobowizania finansowe dzielong gsa:

- zobowgzania finansowe wyceniane w waistdogodziwej przez wynik finansowy,

- zobowhzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.
Podstaw dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywfmansowych oraz ich charakter. Emitent clae
klasyfikacje swoich aktywéw finansowych przy ichcagtkowym uciu, a nasipnie poddajes weryfikacji na
kazdy dzien sprawozdawczy.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia sina moment ich ggia w ksegach w wartéci godziwej. Pocgtkowa wycena
powickszana jest o koszty transakcji z wtigem aktywdw finansowych zaliczonych do kategernicenianych

w wartaici godziwej przez wynik finansowy. Koszty transajkey ewentualnego zbycia sktadnika aktywow nie
s3 uwzgkdniane przy p#niejszej wycenie aktywow finansowych. Skladnik akéyv finansowych jest
wykazywany w bilansie, gdy Grupa staje sirors umowy (kontraktu), z ktérej to aktywo finansowenikg.

Na kazdy dzier bilansowy Grupa kapitalowa ocenia, czy istpigyzestanki wskazage na utrat wartcici
sktadnika aktywow finansowych (lub grupy aktywéwansowych). W przypadku instrumentéw zaliczonych do
dostpnych do sprzeds, przy ustalaniu, czy naglita utrata wartéci, bierze s pod uwag migdzy innymi
znacacy lub przedtaajacy sk spadek wartei godziwej papieru wartciowego poniej kosztu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartéci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy aktywéw: aktywaafisowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finamsow
wyznaczone w momencie ich patmwego jako wyceniane w wati godziwej przez wynik finansowy.
Skladnik aktywow finansowych zaliczagsilo kategorii przeznaczonych do obrotaeje nabyty zostat w celu
sprzeday w krotkim terminie, jeeli stanowi czs¢ portfela, ktory generuje krotkoterminowe zyski li jest
instrumentem pochodnym o dodatniej wéci@odziwe;j.

W Grupie kapitatowej do tej kategorii naleprzede wszystkim instrumenty pochodne (Emitent si@suje
rachunkowéci zabezpiecz® oraz instrumenty dine lub kapitatowe, ktére zostaty nabyte w celu ich
odsprzeday w krotkim terminie.

Whbudowane instrumenty pochodng sddzielane od umow i traktowane jak instrumentehmaine, jeeli
wszystkie z nagpujgcych warunkéw g spetnione:

- charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instmitmenie g $cisle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktpdany instrument jest wbudowany,

- samodzielny instrument z identycznymi warunkamilizeaji jak instrument wbudowany spetniatby
definicje instrumentu pochodnego,

- instrument hybrydowy (ztmny) nie jest wykazywany w wac godziwej, a zmiany jego wagci
godziwej nie § odnoszone w zysk/steanetto ( tj. instrument pochodny, ktory jest wbudawy w
skladnik aktywow finansowych lub zobagianie finansowe wyceniane wedtug waciogodziwej
przez wynik finansowy, nie jest wydzielony).

Whbudowane instrumenty pochodne wykazywane w analogiczny sposéb jak samodzielrstrimenty
pochodne.

Aktywa zaliczone do aktywow finansowych wycenianyeh wartdici godziwej przez wynik finansowy
wyceniane g na kady dzien sprawozdawczy w warfoi godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszoaevs
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przychody lub koszty finansowe. Wyceny instrumen@ehodnych w wartei godziwej dokonuje gina dzi@é
bilansowy oraz na kaly koniec okresu sprawozdawczego w oparciu o wygqaagprowadzone przez banki
realizupce transakcje. Pozostate aktywa finansowe wyceniangartaici godziwej przez wynik finansowy
wycenia s¢ stosujc notowania gietdowe, a w przypadku ich braku odpdwie techniki wyceny, ktére
obejmup: wykorzystanie cen niedawno zawartych transakdji ten ofertowych, poréwnanie do podobnych
instrumentéw, modele wyceny opcji. Waitogodziwg instrumentéw dhanych stanowg przyszte przeptywy
pienizne zdyskontowane bigca rynkowy stop procentovy whasciwg dla podobnych instrumentéw.

Pozyczki i naleznosci

Pazyczki i nalenosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktyfinansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia platgeiach, nienotowane na aktywnym rynku. W zalgci od ich terminu
wymagalndci zalicza s} je do aktywow trwatych (aktywa wymagalne pawyw terminie powyej 1 roku od
dnia sprawozdawczego) lub obrotowych (aktywa wyrhagav terminie do 1 roku od dnia sprawozdawczego).
Pazyczki i naleznosci 3 wyceniane na dziebilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu. Do grigpyE mitent
zalicza gtéwnie nalmosci handlowe oraz depozyty bankowe i inftedki pienezne jak rownieé poazyczki i
nabyte, nienotowane instrumenty i, niezliczone do pozostatych kategorii aktywdmafisowych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalndci

Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu wygabadci s to inwestycje o okrdonych lub
mozliwych do okrglenia ptatndciach oraz ustalonym terminie zapadabipco do ktérych Spétka posiada
zamiar i maliwos¢ utrzymywania do uptywu zapadakud. Grupa kapitatowa zalicza do tej kategorii yo#nie
notowane instrumenty dtne o ile nie zostaly uprzednio zakwalifikowane duddgorii aktywow finansowych
wycenianych w wartei godziwej przez wynik finansowy lub do aktywdwndnsowych dogpnych do
sprzeday. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatm wyceniane $ na kady dziea
sprawozdawczy w zamortyzowanym koszcie z zastosawaafektywnej stopy procentowej.

Aktywa finansowe dostpne do sprzeday

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds s to instrumenty finansowe, inne zninstrumenty pochodne,
wyznaczone jako ,dogpne do sprzedy” albo niezaliczone daadnej z pozostatych kategorii. Do aktywéw
dostpnych do sprzeds zalicza s gtownie instrumenty dine nabyte w celu lokowania nadiek
finansowych o ile instrumenty te nie zostaly zakfda@wane do aktywow finansowych wycenianych
w wartcci godziwej przez wynik finansowy z uwagi na zamiaotkiego ich utrzymywania w Grupie
kapitatowej. Ponadto Emitent kwalifikuje do tej &gorii inwestycje kapitatowe nie aitg obowizkiem
konsolidaciji.

Aktywa finansowe dogpne do sprzedsg zalicza s} do aktywow trwatych, o ile nie istnieje zamiar zhy
inwestycji w cagu 1 roku od dnia bilansowego lub do aktywow obngtoh — w przeciwnym wypadku. Aktywa
finansowe dogpne do sprzeds wyceniane $ na kady dziex sprawozdawczy w wargoi godziwej a zyski

i straty (za wyjtkiem strat z tytutu utraty warfoi) ujmowane g w kapitale wkasnym.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wyceniagsha moment ich gpia w kskgach w wartéci godziwej. W pocgtkowej
wycenie uwzgdniane § koszty transakcji z wyjkiem zobowjzan finansowych zaliczonych do kategorii
wycenianych w wart@i godziwej przez wynik finansowy. Koszty transajxey wyzbycia sj sktadnika
zobowizan finansowych nie guwzgkdniane przy pgniejszej wycenie tych zobogdan. Sktadnik zobowjzan
finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Gruppikatowa staje sistrors umowy (kontraktu), z ktérej to
zobowgzanie finansowe wynika.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartei godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy zobaman: zobowpzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz
zobowhzania finansowe wyznaczone w momencie ich pikcavego ugcia jako wyceniane w wartoi
godziwej przez wynik finansowy. Zoboriania finansowe przeznaczone do obratwoszobowizania, ktére:
zostaty zacjgnicte gtéwnie w celu sprzedg lub odkupienia w bliskim terminie lubgsczescia portfela
okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi zaslza s¢ tacznie, i dla ktérych mma potwierdz
generowanie krotkoterminowych zyskow lub sganows instrumenty pochodne.

W grupie kapitalowej do zobowdan finansowych wycenianych w wasiti godziwej przez wynik finansowy
nalezg przede wszystkim instrumenty pochodne (Emitentstasuje rachunkowoi zabezpiecz® o ujemnej
wartcsci godziwej. Zobowjzania zaliczone do zoboydian finansowych wycenianych w wasic godziwej
wyceniane 8 na kady dziex sprawozdawczy w war§oi godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszogevs
przychody lub koszty finansowe. Wyceny instrumeng@hodnych w wartei godziwej dokonuje gina dzi&é
bilansowy oraz na kaly koniec okresu sprawozdawczego w oparciu o wyqamgprowadzone przez banki
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realizupce transakcje. Wargé godziwa instrumentow dlanych stanowd przyszie przeplywy piegine
zdyskontowane bigca rynkows stop procentowg wiasciwa dla podobnych instrumentow.

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostale zobowtania finansowe, niezliczone do zobgra finansowych wycenianych w wakm godziwej
przez wynik finansowy zaliczagsdo zobowiazan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszbe.
kategorii tej Emitent zalicza gtownie zob@aania z tytutu dostaw i ustug oraz zapiicte kredyty i payczki.
Zobowigzania zaliczone do tej kategorii wycenia i zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywne
stopy procentowe;.

Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrzone w walucie obcej ujmuje¢siv polskich zioty na dzieich przeprowadzenia p&rednim
kursie ustalonym dla danej waluty przez NarodowylBRolski z ostatniego dnia roboczego poprzegdegjo
dzien powstania transakcji gospodarczej, chylbaw innym wijzacym jednostk dokumencie ustalony zostat
inny kurs.

Aktywa i zobowjzania piengzne wyraone w walucie obcejagsna dzi@é bilansowy wycenionegswg kursu
zamkngcia (kurs natychmiastowego wykonania na dhgansowy), ktéry ustala siw nastpujacy sposob:

- dla aktywow -sredni kurs kupna stosowanych przez banki obshogugpotls, nie wyzszy odsredniego kursu
NBP,

- dla pasywow sredni kurs sprzed® stosowanych przez banki obstugne spoétk, nie nizszy odsredniego
kursu NBP.

Wszelkie zyski lub straty kursowe powstate w wyn#mian kurséw wymiany po dacie transakejiosinoszone
w ciezar rachunku zyskow i strat.

Przychody ze sprzeday towaréw i ustug

Przychody ze sprzedga towaréw i ustug, po pomniejszeniu o podatek odai@w i ustug, rabaty i upusty s
rozpoznawane w momencie, gdy:

-znana jest wiarygodna kwota przychodu,

-istnieje prawdopodobistwo,ze spétka ogignie korzyci ekonomiczne zwgzane z realizagjtransakcji,
-zakaczenie transakcji na dfidilansowy mae zosté wiarygodnie ustalone.

Przychody z odsetek
Przychody z tytulu odsetelg s5jmowane w momencie ich naliczenia, przy uwdgieniu efektywnej stopy
zwrotu z aktywow.

Dywidendy
Przychody z tytutu dywidendasujmowane w momencie uzyskania przez grl@pitatovg prawa do tych
dywidend.

Koszty operacyjne
Koszty operacyjnegsujmowane w okresie, ktérego dotycz

Koszty finansowe
Koszty finansowe godnoszone w ¢rar rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia.

Zysk netto na akcj

Zysk na jedn akcg zwykla ustalono jako iloraz zysku netto za dany okreoty i sredniej waonej liczby
akcji pozostajcych w posiadaniu akcjonariuszy w danym okresie.

Rozwodniony zysk na jednakcg ustalono jako iloraz zysku nettosiedniej waonej rozwodnionej liczby
akcji.

Kursy zamkniecia dla pozycji pienieznych wyrazonych w walutach obcych.

Nazwa waluty Kod waluty Kurs do wyceny aktywow | Kurs do wyceny pasywow
dolar amerykaski 1 USD 3,3609 3,4894
euro 1 EUR 4,3569 4,5195
frank szwajcarski 1 CHF 3,5583 3,8025
funt szterling 1 GBP 5,1674 5,5257
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3. Nowe standardy rachunkowo sci i zmiany polityki
rachunkowo $ci

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowei i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowoi zastosowane do sp@dzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zalezony 31 grudnia 2011 rokw spdéjne z tymi, ktére zastosowano przy
sporadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowegokzabrotowy zakaczony 31 grudnia 2010 roku,

Z wyjatkiem zmian opisanych patgj. Zastosowano takie same zasady dla okresigdsgo i poréwnywalnego,
chybaze standard lub interpretacja zaktadaly aeghie prospektywne zastosowanie.

=  Zmiany wynikaj gce ze zmian MSSF
Nastpujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretagjelane przez Rad Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowd lub Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej Sprawozdawc@d Finansowej
obowigzuja od 1 stycznia 2011 roku:
e Zmieniony MSSF 1Zastosowanie Midzynarodowych Standardéw SprawozdawcizBinansowej po
raz pierwszy
+ Zmiana do MSR 24Ujawnianie informacji na temat podmiotow pgw@anych opublikowana 4
listopada 2009 roku.

e Zmiana do MSR 3Mstrumenty finansowe: prezentacja

* Zmiany do ré@nych standardéw wynikgge z corocznego przeglu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczei FinansowejAnnual Improvemenys

e Zmiana do Interpretacji KIMSE4 Przedptaty zwzane z minimalnymi wymogami finansowania

* Interpretacja KIMSF 1Zamiana zobowiza: finansowych na instrumenty kapitatowe

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatgki i sytuacg Grupy kapitatowej, a skutkowato jedynie
zmianami stosowanych zasad rachunk&wéub ewentualnie rozszerzeniem zakresu nidalch ujawnié czy
tez zmiary uzywanej terminologii.

Gtéwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

* Zmieniony MSSF 1Zastosowanie Mdzynarodowych Standardéw SprawozdawcizBinansowej po
raz pierwszy
Zmieniony MSSF1 zostat opublikowany w dniu 28 styiez22010 roku i ma zastosowanie dla okres6w rodznyc
rozpoczynajcych s¢ 1 lipca 2010 roku lub piej. Zmieniony standard zawiera regulacje dojgez
ograniczonego zwolnienia z ujawniania danych porgmainych w zakresie MSSF 7.
Zmieniony MSSF 1 nie ma wplywu na sprawozdanierfstave Grupy kapitatowej.

 Zmiana do MSR 24Ujawnianie informacji na temat podmiotow pgwe@anych opublikowana 4
listopada 2009 roku.
Zmiana do MSR 24 zostata opublikowana w dniu 4fistdla 2009 roku i ma zastosowanie do okreséw ratzny
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2011 roku lub pdiej. Zmiany obejmuj uproszczenie definicji jednostek
powiazanych oraz wprowadzenie uproszcpeingnie ujawniania transakcji z podmiotamidacymi wlasndcia
Skarbu Pastwa.

Zmiana do MSR 24 nie ma wptywu na sprawozdanienoave Grupy kapitatowej.

* Zmiana do MSR 3Mstrumenty finansowe: prezentacja

W dniu 8 padziernika 2009 roku opublikowano zmiakotyczca regulacji zwjzanych z klasyfikagj praw
poboru denominowanych w obcej walucie. Poprzedmawp takie jako instrumenty pochodne prezentowane
byly w zobowjzaniach finansowych. Po zmianie mapy¢ one, po spetnieniu okdlenych warunkow,
ujmowane jako sktadnik kapitalu wlasnego, niezaile od tego w jakiej waluciggsdenominowane. Zmiana do
MSR 32 ma zastosowanie dla sprawazdzznych rozpoczynagych s¢ 1 lutego 2010 roku lub gaiej.

Zmiana do MSR 32 nie ma wptywu na sprawozdanienoave Grupy kapitatowej.

* Zmiany do rénych standardéw wynikgge z corocznego przeglu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczei FinansowejAnnual Improvemenys
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W dniu 6 maja 2010 roku zostaty opublikowane kadegmiany do siedmiu standardéw wynilag z projektu
proponowanych zmian do Btzynarodowych Standardéw Sprawozdavickdinansowej opublikowanego w
sierpniu 2009 roku. Majone zastosowanie przeimvae dla okresOw rocznych rozpoczygajch sé 1 stycznia
2011 roku lub péniej (w zaleznosci od standardu).

Grupa kapitatlowa stosuje zmienione standardy wemaérdokonanych zmian od 1 stycznia 2011 roku, &bgb
przewidziano inny okres ich wigjia wzycie.
Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma wplyavaprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej.

* Zmiana do Interpretacji KIMSE4 Przedptaty zwzane z minimalnymi wymogami finansowania

Zmiana zostala opublikowana 26 listopada 2009 rakuma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé po 1 stycznia 2011 roku lub fdiej. Zmiana interpretacjidolzie miata zastosowanie w
przypadkach, gdy jednostka podlega minimalnym wyomogfinansowania w zwrku z istniegcymi
programamiwiadczeé pracowniczych i dokonuje przedptat sktadek w glatnienia tych wymogow.

Zmieniona interpretacja nie ma wptywu na sprawomlfinansowe Grupy kapitatowej.
* Interpretacja KIMSF 1Zamiana zobowiza: finansowych na instrumenty kapitatowe

Interpretacja KIMSF 19 zostata wydana w dniu 2&fsda 2009 roku i ma zastosowanie dla okresévwngmte
rozpoczynajcych s¢ po 1 lipca 2010 roku lub gaiej. Interpretacja zawiera wytyczne odnie ujmowania
transakcji zamiany zobow#an finansowych na instrumenty kapitatowe.

Zmieniona interpretacja nie ma wptywu na sprawomléinansowe Grupy kapitatowej.

= Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grugkapitalowg

Grupa kapitatowa nie dokonata korekty prezentagyjaaych poréwnywalnych za rok obrotowy zakmony 31
grudnia 2010 roku i/lub na d#i81 grudnia 2010 roku.

Standardy nieobowhzujace (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa kapitetonie zdecydowata o wcggejszym zastosowaniu
opublikowanych standarddw lub interpretacji przeddag wejscia wzycie.

Nastpujace standardy i interpretacje zostaly wydane przead: RMiedzynarodowych Standardow
Rachunkowséci lub Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej Sprawozdawc@d Finansowej, a nie weszly
jeszcze weycie na dzié bilansowy:

* Zmiany w MSSF Znaczca hiperinflacja i usunicie statych dat

Zmiany w MSSF 1 zostaly opublikowane w dniu 20 gnad2010 roku i maj zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynagych sé 1 lipca 2011 roku lub giiej. Zmiany dotycz odniesienia do statej daty ,1
stycznia 2004” jako daty zastosowania MSSF po fagyszy i zmieniaj jg na ,dzieh zastosowania MSSF po
raz pierwszy” w celu wyeliminowania koniecZeoprzeksztatcania transakcji, ktére miaty miejpceed dniem
przegcia jednostki na stosowanie MSSF. Ponadto, do atdndzostaj dodane wskazéwki odéoie ponownego
zastosowania MSSF w okresach, ktore ¢magy po okresach znageej hiperinflacji, uniemgliwiajacej petry
zgodna¢ z MSSF.

Grupa kapitatowa zastosuje zmieniony MSSF 1 ogydzsia 2012 roku.
Zmieniony MSSF 1 niedalzie miat wpltywu na sprawozdanie finansowe Grupyitidowe].
» Zmiany w MSSF Wjawnienia — Przekazanie aktywow finansowych

Zmiany w MSSF 7 zostaly opublikowane w dniu Zgm&ernika 2010 roku i mgjzastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynagych se¢ 1 lipca 2011 roku lub pdiej. Celem zmian w standardzie jest uthweienie
uzytkownikom sprawozda finansowych lepszego zrozumienia transakcji przek@a aktywéw finansowych
(np. sekurytyzacji), w tym zrozumienia potencjalnyfektéw ryzyk, ktdre zostaj jednostce, ktora przekazata
aktywa. Zmiany wymuszajtakze dodatkowe ujawnienia w przypadku przekazania vediy o znacgcej
wartasci w poblizu konca okresu sprawozdawczego.

Grupa kapitatowa zastosuje zmieniony MSSF 7 og/dzsia 2012 roku.

Na dzie sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nié fjexliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania howego standardu.

e MSSF 9Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 listd@&2009 roku i jest pierwszym krokiem RMSR w celu
zasgpienia MSR 39Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycef® opublikowaniu nowy standard podlegat
dalszym pracom i zostat gxiowo zmieniony. Nowy standard wejdziezycie z dniem 1 stycznia 2015 roku.
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Grupa kapitatowa zastosuje nowy standard od 1 sig2015 roku.

Na dzieéd sporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nié newxliwve wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania howego standardu.

e Zmiana do MSR 12Podatek odroczony: Odzyskiwafdoaktywéw stanowicych podstaw jego
ustalenia

Zmiana do MSR 12 zostala opublikowana w dniu 2@igia 2010 roku i ma zastosowanie do okresOw rodznyc
rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2012 roku lub poiej. Zmiana doprecyzowuje m.in. spos6b wyceny akity i
rezerw z tytutu podatku odroczonego w przypadkuutieomdaci inwestycyjnych wycenianych zgodnie z
modelem wartéci godziwej okrélonym w MSR 40Nieruchomgci inwestycyjneWejscie wzycie zmienionego
standardu spowoduje #ewycofanie interpretacji SKI — 21Podatek dochodowy - odzyskiwalho
przeszacowanych aktywéw niepodleggih amortyzacii

Grupa kapitatowa zastosuje zmieniony MSR 12 od/dzstia 2012 roku.
Na dzieéd sporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nié fewxliwve wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania nowego standardu.

 MSSF 10Skonsolidowane sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja2€oku i ma zagpi¢ interpretacj SKI 12 Konsolidacja

— Jednostki specjalnego przeznaczeoiaz czs$¢ postanowié MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansoweStandard definiuje pegie kontroli jako czynnika determirggego czy jednostka
powinna zosté objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraziera wskazOowki pomagagje
ustal¢ czy jednostka sprawuje konteatzy tez nie,

Grupa kapitatowa zastosuje howy standard od 1 sig@013 roku.

Na dzieéd sporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nié fewxliwve wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania nowego standardu.

* MSSF 11Wspdine przedsivziccia
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 majd20oku i ma zagpi¢ interpretaci SKI 13 Wspdlnie
kontrolowane jednostki — niepieany wklad wspo6lnikdworaz MSR 31 Udzialy we wspo6inych
przeds¢wzieciach. Standard ktadzie nacisk na prawa i obgaki wynikajace ze wspolnej umowy niezalge od
jej formy prawnej oraz eliminuje niekonsekwenay raportowaniu poprzez oldlenie metody rozliczania
udziatow we wspolnie kontrolowanych jednostkach.

Grupa kapitatowa zastosuje nowy standard od 1 sig2013 roku.

Na dzié sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nié fjexliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania nowego standardu.

* MSSF 12Ujawnienia na temat zaang@awania w inne jednostki
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 majaR@ku i zawiera wymogi ujawnienformacyjnych na
temat powazah pomidzy podmiotami.
Grupa kapitatowa zastosuje nowy standard od 1 sig@013 roku.
Na dzié sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nié fjexliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania howego standardu.

 MSSF 13Wycena w warti godziwej
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 majd20 w zalgzeniu ma utatwd stosowanie wyceny w
wartcsci godziwej poprzez zmniejszenie zémasci rozwiazan i zwigkszenie konsekwencji w stosowaniu zasad
wyceny wartdci godziwej. W standardzie wyimie okr&lono cel takiej wyceny i sprecyzowano defigicj
wartasci godziwej.
Grupa kapitatowa zastosuje nowy standard od 1 sig@013 roku.

Na dzieéd sporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nié fewxliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania howego standardu.

* MSR 27Jednostkowe sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 majd20oku i wynika przede wszystkim z przeniesienia
niektorych postanowie dotychczasowego MSR 27 do nowych MSSF 10 oraz MESFStandard zawiera
wymogi w zakresie prezentacji oraz ujawnigv jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestywji
jednostkach stowarzyszonych, zalgch oraz we wspdllnych przegsizicciach. Standard zagti
dotychczasowy MSR 23konsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe

Grupa kapitatowa zastosuje nowy standard od 1 sig2013 roku.
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Na dzie sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nié fjexliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania howego standardu.

* MSR 28Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wgpldlprzedswzieciach

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 majaR@oku i dotyczy rozliczania inwestycji w jednaatk
stowarzyszonych. Okfka rowniez wymogi stosowania metody praw wtasoow inwestycjach w jednostkach
stowarzyszonych oraz we wspélnych przegsgieciach. Standard zagti dotychczasowy MSR 2Bwestycje w
jednostkach stowarzyszonych

Grupa kapitatowa zastosuje nowy standard od 1 sig@013 roku.

Na dzién sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nié fjexliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania howego standardu.

« Zmiany do MSR 1%wiadczenia pracownicze

Zmiany w MSR 19 zostaty opublikowane w dniu 16 gz 2011 roku i maj zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynagych s¢ od 1 stycznia 2013 roku lub frfiej. Zmiany eliminuy mazliwos¢ op&nienia w
rozpoznaniu zyskow i strat znajako ,metoda korytarzowa”. Ponadto poprawipyezentag wynikajgcych z
planéw swiadczé pracowniczych zmian w bilansie oraz niedbych szacunkéw prezentowanych w innych
dochodach catkowitych, jak réwrii@ozszerzaj zakres wymaganych ujawiie tym zwpzanych.

Grupa kapitatowa zastosuje zmieniony MSR od 1 stigc2013 roku.

Na dzieéd sporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nié fewxliwve wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania zmienionego standardu.

e Zmiany w MSR 1Prezentacja pozycji Pozostatych catkowitych dockodé
Zmiany w MSR 1 zostaly opublikowane w dniu 16 czemw2011 roku i maj zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynagych s¢ od 1 lipca 2012 roku lub pdiej. Zmiany dotycz grupowania pozycji
pozostatych dochodéw catkowitych mumych zost& przeniesionych do rachunku zyskéw i strat. Zmiany
potwierdzag ponadto maliwos¢ prezentacji pozycji pozostalych dochodéw catkoulityi pozycji rachunku
zyskow i strat jako jednoghlz dwa oddzielne sprawozdania.

Grupa kapitatowa zastosuje zmieniony MSR od 1 stigc2013 roku.

Na dzieéd sporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nié fewxlive wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania zmienionego standardu.

* Zmiany w MSSF Ujawnienia — kompensowanie aktywow i zoly@ai finansowych

Zmiany w MSSF 7 zostaly opublikowane w dniu 16 gnad2011 roku i maj zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynagych sé 1 stycznia 2013 roku lub pdiej. Nie zmieniajc generalnych zasad odmie
kompensowania aktywow i zobaien finansowych, rozszerzono zakres ujavinigingnie kompensowanych
ze solp kwot. Wprowadzono réwnie wymog szerszych (bardziej przejrzystych) ujaviniewigzanych z
zarzdzaniem ryzykiem kredytowym z wykorzystaniem zabeeps (zastawdw) otrzymanych lub
przekazanych.

Grupa kapitatowa zastosuje zmieniony MSSF od 1zsigc2013 roku.

Na dzieéd sporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nié fewxliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania zmienionego standardu.

* Zmiany w MSR 3ZKompensowanie aktywow i zobguav finansowych

Zmiany w MSR 32 zostaly opublikowane w dniu 16 grnad2011 roku i maj zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynggych st 1 stycznia 2014 roku lub pdiej. Zmiany g reakcjy na istniegce niespojnéci w
stosowaniu kryteriow kompensowania istaggjich w MSR 32.

Grupa kapitatowa zastosuje zmieniony MSR od 1 stigc2013 roku.

Na dzie sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nié fjexliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania zmienionego standardu.

» Interpretacja KIMSF 2&oszty prowadzenia wydobycia w kopalniach odkrywiobw

Interpretacja KIMSF 20 zostala wydana w dniu 19da#&rnika 2011 roku i ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynagych st po 1 stycznia 2013 roku lub fdiej. Interpretacja zawiera wytyczne odnie
ujmowania kosztéw uswtia zewrtrznych warstw gruntu w celu uzyskania @pst do wydobywanych
surowcow w kopalniach odkrywkowych.

Grupa kapitatowa zastosuje npimterpretagi od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzieéh sporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nié fewxliwve wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania nowej interpretaciji.
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MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nienid sic obecnie w znagzy sposob od regulacji przgych
przez Rad Miedzynarodowych Standardéw Rachunkdeio(RMSR), z wyjtkiem poniszych standardéw,
interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzieatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
publikacji nie zostaly jeszcze przyg do stosowania przez UE:
e MSSF 9 Instrumenty finansowepublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku (zzpiéjszymi
Zmianami),

* Zmiany w MSSF 1Znaczca hiperinflacja i usunicie stalych dabpublikowane w dniu 20 grudnia
2010 roku,

* Zmiana do MSR 12Podatek odroczony: Odzyskiwafdoaktywdw stanowcych podstaw jego
ustaleniaopublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku.

 MSSF 10Skonsolidowane sprawozdania finanspajgublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,
* MSSF 11Wspdlne przedsivzigcia, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

 MSSF 12Ujawnienia na temat zaangawania w inne jednostkgpublikowany w dniu 12 maja 2011
roku,

» MSSF 13Wycena w wartéi godziwejopublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,
» MSR 27Jednostkowe sprawozdania finansoegublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

 MSR 28Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wgpldlprzedsgwzieciach, opublikowany
w dniu 12 maja 2011 roku,

« Zmiany do MSR 1$wiadczenia pracowniczepublikowany w dniu 16 czerwca 2011 roku,

* Zmiany w MSR 1Prezentacja pozycji Pozostatych catkowitych doclmgdipublikowane w dniu 16
czerwca 2011 roku,

e Zmiany w MSSF 7Ujawnienia — kompensowanie aktywow i zol@ai finansowych opublikowane
w dniu 16 grudnia 2011 roku,

* Zmiany w MSR 32Kompensowanie aktywOw i zobguai finansowych opublikowane w dniu 16
grudnia 2011 roku,

* Interpretacja KIMSF 2Koszty prowadzenia wydobycia w kopalniach odkrywiotywopublikowana
w dniu 19 padziernika 2011 roku.

4. Zmiany zasad stosowania rachunkowo  Sci

W 2011 roku nie wprowadzono zmian w stosowanyclhdash rachunkowvégi.

Korekta btedu

W sprawozdaniu za rok zakezony 31.12.2011 roku nie dokonywano korekiydiot

Podpisy:

Osoba, ktérej powierzono prowadzeniegigsirachunkowych: e,
Glowny Ksigowy

Tomasz Zajc
Podpisy cztonkéw Zagdu:
Tomasz Grabczan Rafat Gulka
Wiceprezes Zargu Prezes Zagdu

Zary, dnia 19 kwietnia 2012 roku.
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